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صنایع پرُ پتانسیل بورس

»ثبهساز« و »ثامید« در کورس سودآوری

خبرخبر

خبرخبر

یک کارشناس بازار ســرمایه گفت: بازار سرمایه توانایی تداوم 
حرکت صعودی را دارد، اما نیازمند اعتماد مجدد فعالان است و 
با توجه به پیش‌بینی‌های انجام شده پیرامون افزایش تقاضا در 
بازار کامودیتی‌ها و همچنین کمبود عرضه شکر در بازار جهانی که 
موجب افزایش چشمگیر قیمت جهانی آن شده، می‌توان انتظار 
داشت دو گروه قند و شکر و فلزات اساسی بتوانند در آینده مورد 

توجه بازار قرار گیرند.

  آمادگی بازار سرمایه برای حرکتی صعودی

سعید امیرشاه کرمی، کارشناس بازار سرمایه عنوان کرد: بررسی 
روند بازارسرمایه در دو هفته اخیر نشان‌دهنده این بوده که روند 
معاملات از حالت اصلاحی خارج شده و به عبارتی آماده حرکتی 

صعودی با شیب ملایم است.
این تحلیلگر بازار سرمایه با یادآوری این موضوع که با کاهش 
ریسک عملیات نظامی ایران در منطقه و آرام‌تر شدن جو سیاسی 
و نظامی، بازار سرمایه ایران توانست شرایط بهتری را تجربه کند و 
شاخص کل مجددا بر فراز دو میلیون واحد قرار بگیرد، خاطرنشان 
کرد: نحوه معاملات به‌گونه‌ای است که در حال حاضر نمی‌توان 

انتظار یک حرکت سریع و پر شتاب صعودی را متصور شد.

  بورس نیازمند پولی قدرتمند برای صعود

امیرشاه کرمی همچنین افزود: هرچند که برخی اخبار مثبت مانند 
تسعیر نرخ ارز بانکی‌ها، کاهش نرخ بهره بین بانکی، حذف سقف 
واریزی آنلاین به حساب کارگزاری‌‌‌‌‌‌ها، نرخ ارز فروش محصولات 
پتروشیمیایی و… به بازار مخابره می‌شود، اما هنوز پول قدرتمندی 

که بتواند بازار را به سمت بالا حرکت بدهد وجود ندارد.
او معتقد است که بازارسرمایه هنوز آمادگی لازم برای صعودی 
قوی را ندارد و فعالان بورس در انتظار تثبیت شرایط بازار هستند 
و اگر به روند معاملات دقت کنیم متوجه می‌شویم که با افزایش 
عرضه‌ها، حقیقی‌ها نیز عقب‌نشینی می‌کنند؛ البته باید توجه 
داشت این موضوع بدان معنی نیست که بازار تمایل به نزول 
داشته باشد، اما وجود شــک و تردید در نحوه معاملات کاملا 

مشهود است. 
به گفته وی، حرکت صعودی دلار، انتشــار جزئیاتی از بودجه 
۱۴۰۳، اقداماتی در جهت خروج شــرکت‌های مشمول قانون 
ماده ۱۴۱ قانون تجارت از زیان انباشته، تعیین تکلیف وضعیت 
واگذاری سهم دولت به بخش خصوصی در برخی از شرکت‌ها و.. 
می‌توانند از جمله عواملی باشند که حقیقی‌ها را ترغیب به ورود 

نقدینگی به بازار کنند.

  شرایط ایده‌آل بازار سرمایه

امیرشــاه کرمی همچنین عنوان کرد: نگاهی به سابقه دلاری 
بورس گویای این مهم است که بازار سرمایه در شرایط ایده‌آلی 
قرار دارد و انتظار می‌رود روند صعودی شکل‌گرفته طی چند روز 

اخیر ادامه‌دار باشد.
این کارشــناس بازار ســرمایه در تشــریح یکی دیگر از دلایل 
پیش‌بینی روند صعودی برای بازار سرمایه گفت: نسبت قیمت 
به سود بازار در محدوده کف بلندمدتی خود قرار گرفته که این 

موضوع احتمال ریزش بازار را کاهش می‌دهد.

در حال حاضر دو نماد »ثبهساز« و »ثامید« در کورس سودآوری 
قرار دارند و تقریبا در سال جاری بیشترین بازدهی را ثبت کرده‌اند 
و نسبت به سایر نمادهای گروه انبوه‌‌‌‌‌‌سازی گزارش عملکرد بهتری 

داشته‌اند.
در روزهای اخیر گروه انبوه‌‌‌‌‌‌ســازان در بورس مــورد توجه قرار 
گرفته‌‌‌‌‌‌اند، زیرا براساس داده‌‌‌‌‌‌های آماری بانک مرکزی در یک سال 
گذشته تورم مسکن در کشور حدود ۸۰ درصد بوده که بالاتر از 
تورم عمومی ثبت شده است. به همین دلیل شرکت‌‌‌‌‌‌های سازنده 

توانسته اند درآمد خوبی را از محل پروژه ها بدست بیاورند.
شرکت بهساز کاشانه تهران طی عملکرد یک ماهه منتهی به ۳۰ 
مهر ۱۴۰۲ از محل واگذاری پروژه‌‌‌‌‌‌های خود درآمدی نداشته که 
نسبت به عملکرد یک ماهه مشــابه سال قبل تغییری نداشته 

است.
ثبهساز با سرمایه ثبت‌‌‌‌‌‌شده ۲۰۱۳ میلیارد تومان طی عملکرد ۱۰ 
ماهه سال مالی منتهی به ۳۰ آذر ۱۴۰۲ از محل واگذاری پروژه‌های 

خود درآمدی نداشته است.
این نماد در ۹ ماهه به ازای هر سهم سودی ۳۴ تومانی ساخته، 
در حالی که در مدت مشابه سال گذشته به ازای هر سهم حدود ۶ 

تومان سود ساخته بود و با توجه به اینکه وی بر آیی سهم به سه 
رسیده پیش‌بینی می‌شود که در آینده نزدیک، بازدهی خوبی 

را ثبت کند.
سیاست مدیران ثبهســاز در حال حاضر افزایش مشارکت در 
پروژه‌‌‌‌‌‌ها در راستای قرارگیری در جایگاه ۱۰۰ شرکت برتر از منظر 
درآمد عملیاتی است. همچنین افزایش ارزش سهام، افزایش 
کیفیت سود و کمیت سود، افزایش بهره‌وری نیروی انسانی و... 
از اهداف ۵ ساله شرکت هستند. در همین راستا شرکت گسترش 
بازارهای فروش، تولید ارائه محصولات و خدمات جدید را در 
دستور کار قرار داده و تغییر اساسی در روش‌های تولید محصولات 
و بهبود کیفیــت، صرفه‌جویی در هزینه‌هــا، بهبود روش‌ها و 

به‌کارگیری فنون مدیریت نوین ایجاد کرده است.

  جزئیات گزارش عملکرد ثامید

همچنین شرکت توسعه و عمران امید طی عملکرد یک ماهه 
منتهی به ۳۰ مهر ۱۴۰۲ از محل واگذاری پروژه‌های خود درآمدی 
نداشته که نسبت به عملکرد یک ماهه مشابه سال قبل تغییری 

نداشته است.

ثامید با سرمایه ثبت شده ۳۵۳۱ میلیارد تومان طی عملکرد ۱۰ 
ماهه سال مالی منتهی به ۳۰ آذر ۱۴۰۲ از محل واگذاری پروژه-

های خود درآمدی نداشته است.
ثامید در گزارش ۹ ماهه سال مالی جاری به ازای هر سهم حدود 
۳۰ تومان سود ساخته، در حالی که سال مالی گذشته در ۱۲ ماهه 
به ازای هر سهم سودی ۳۵ تومانی ساخته بود. به همین دلیل 
می‌توان پیش‌بینی کرد که امسال عملکرد بهتری ثبت خواهد 

کرد.
در حال حاضر، شرکت ۵۲ پروژه تکمیل شده و در حال اخذ پایان 
کار است که پیشرفت فیزیکی آن ۱۰۰درصد بوده است. همچنین 
۳۳ پروژه‌ در حال اجرا با پیشرفت فیزیکی بیش از ۶۸ درصد را در 

کارنامه عملکرد خود دارد.
با توجه به اینکه در آمارهای مسکن نشان می‌دهد که در پاییز 
سال گذشته، قیمت‌های پیشنهادی مالکان برای مسکن در همه 
مناطق شهر تهران حدود ۴۳درصد نسبت به پاییز سال ۱۴۰۰ رشد 
داشته و در حومه تهران، قیمت‌‌‌‌‌‌ها رشد ۷۱درصدی را نسبت به 
پاییز سال گذشته داشته‌‌‌‌‌‌اند، پروژه های شرکت توسعه و عمران 

امید در حومه تهران سود خوبی ساخته‌اند.

جابه‌جایی 
900میلیون ریپل 
توسط نهنگ‌های 

ناشناس!
نهنگ‌هــای ریپــل اخیرا 
فعال‌تر شــده‌اند و مقادیر 
زیادی از توکن‌های XRP را 
بین آدرس‌های ناشــناس 
جابه‌جا می‌کنند. بر اساس 
داده‌هــای بــه اشــتراک 
توســط  ‌گذاشته‌شــده 
ردیــاب بلاکچین محبوب  
Whale Alert، در آخر هفته، 
دارندگان ارزهای دیجیتال 
بزرگ که در جامعه به ‌عنوان 
نهنگ‌ها شناخته می‌شوند، 
 XRP مقدار حیــرت‌آوری از
را انتقال داده‌اند که نزدیک 
به ۹۰۰ میلیــون کوین بوده 
 XRP ،اســت. در این بین
به تــاش برای شکســتن 
مقاومــت ادامه می‌دهد و 
خود را برای افزایش بیشتر 

قیمت آماده می‌کند.
طبق گزارش‌هــا، دو مبلغ 
بــزرگ XRP در آخر هفته 
توســط کیــف‌ پول‌های 
ناشــناخته منتقل شــد؛ 
  ۴۲۵,۸۰۷,۷۸۰XRPیکــی
دیگــری  و  داشــت 
را   XRP  ۴۲۴,۳۰۷,۷۵۸
جابه‌جــا کــرد. ارزش این 
تراکنش‌ها در زمان انتقال 
به ترتیــب ۲۸۸،۴۹۶،۳۷۸ 
دلار و ۲۸۱،۰۹۰،۹۴۷ دلار 

ارزیابی شد.
هفته گذشته، همان ردیاب 
 XRP رمــزارز، انتقــالات
خیره‌کننده‌ای را مشــاهده 
کرد که توسط غول فناوری 
Ripple Labs آغــاز شــده 
بود. این شرکت مستقر در 
سانفرانسیسکو۱۰۰ میلیون 
XRP را از یکــی از ایــن 
کیف‌پول‌ها به دیگری منتقل 
کرد. همچنیــن دو انتقال 
مرســوم را به صرافی‌های 
 Bitso و Bitstamp رمزارزی
از طریــق کیف‌پول‌هــای 

مرتبط با ریپل انجام داد.
این دو پلتفــرم معاملاتی 
کریپتویی شرکای بلندمدت 
ریپل در خدماتی هســتند 
که در انتقال پول بین‌المللی 
مبتنــی بــر RippleNet از 
XRP اســتفاده می‌کند و 
قبــاً ســرویس نقدینگی 
درخواستی )ODL( نامیده 
می‌شد. سرویس ODL اخیراً 
به شــبکه پرداخــت ریپل 

تغییر نام داده است.

سرمایه سازمانی 
ورودی به بیت 
کوین میلیاردی 

شد
شرکت مدیریت دارایی‌های 
رمــزارزی CoinShares در 
آخرین گزارش هفتگی خود 
در ۱۳ نوامبر، این روایت را که 
بیت کوین و آلت‌کوین‌ها 
دوباره در حال جذب سرمایه 

هستند، برجسته کرد.
اخیرا بیت کوین، اتریوم و 
برخی آلت‌کوین‌های بزرگ 
با افزایش هیجان پیرامون 
تأییــد احتمالــی اولیــن 
صندوق قابــل معامله در 
بورس )ETF(  اسپات بیت 
کوین در ایــالات متحده، 
افزایش قیمت پیدا کردند. 
 TradingView داده‌هــای
نیز تأیید می‌کنند که از نوامبر 
۲۰۲۲، ارزش کل بازار ارزهای 
دیجیتــال۶۰۰ میلیارد دلار 

افزایش یافته است.
کوین شــیرز فاش کرد که 
در دو ماه گذشــته شاهد 
افزایش شدید سرمایه‌هایی 
بوده‌ایم کــه به محصولات 
ســرمایه‌گذاری مبتنــی بر 
دارایی‌هــای دیجیتــال 
اختصاص داده شــده‌اند. 
محصولات سرمایه‌گذاری 
دارایی‌هــای دیجیتال در 
هفته گذشته مجموعا ۲۹۳ 
میلیون دلار ورودی داشته‌اند 
که ورودی ســرمایه هفت 
هفته‌ای را از مرز یک میلیارد 
دلار فراتر و میــزان ورودی 
ســالانه تا به امروز را به ۱.۱۴ 

میلیارد دلار می‌رساند.

دنیای رمز ارز

س
بـور

نزول پلکانی 
درآمدهای 

»شلرد« 
درآمــدی کــه ایــن دوره 
ماهانه توسط شلرد به ثبت 
رسید، نســبت به میانگین 
درآمدزایی ۶ ماه گذشته ۳۱ 

درصد ریزش داشت.
کود شیمیایی اوره لردگان 
در گــزارش فعالیت ماهانه 
منتهی بــه مهرماه ســال 
۱۴۰۲ مجمــوع درآمد‌های 
عملیاتی خود را که از فروش 
محصولات در دوره یک‌ماهه 
شناسایی کرد، برابر با ۵۲۰ 
میلیــارد تومان بــه ثبت 
رســاند و در ۷ ماه گذشته 
نیز درآمد‌هــای تجمیعی 
ایــن شــرکت بــه ۵ هزار 

میلیاردتومان رسید.
درآمــدی که »شــلرد« در 
مهرماه از فروش محصولات 
به دست آورد مربوط به بازار 
داخلی و صادراتــی بود و 
عمده‌ترین درآمدی که این 
شرکت در این دوره ماهانه 
به ثبت رساند، متعلق به بازار 

خارج از کشور بود.
میــزان درآمدی کــه کود 
شــیمیایی اوره لردگان در 
مهرماه از فروش محصولات 
شناسایی کرد، نسبت به ماه 
گذشــته ۳۱ درصد کاهش 
پیدا کــرد، درآمدی که این 
دوره ماهانه توســط شلرد 
به ثبت رســید، نسبت به 
میانگیــن درآمدزایی ۶ ماه 
گذشــته ۳۱ درصد ریزش 

داشت.
بیشــترین درآمدی که کود 
شــیمیایی اوره لردگان در 
مهرماه از فروش محصولات 
کســب کــرد، متعلــق به 
محصــول »اوره گرانول« با 
مبلغ ۳۷۹ میلیارد تومان بود 
که نسبت به شهریورماه با 
کاهش ۳۹ درصدی همراه 
بــود و نــرخ فــروش این 
محصول با رشد ۳۵ درصدی 
نسبت به ماه گذشته به ۱۲ 
میلیون تومــان در ازای تن 

رسید.

»شستا« از ریل 
خارج شد

شرکت سرمایه‌‌‌‌‌‌گذاری تامین 
اجتماعــی، با ثبــت زیان 
خالص ۴۱۳ میلیارد تومانی 
در سه ماهه دوم سال جاری، 
نسبت به دوره مشابه سال 
گذشــته خود با بیش از دو 
هزار درصد کاهش روبه‌‌‌‌‌‌رو 

بوده است.
ســرمایه‌‌‌‌‌‌گذاری تامیــن 
اجتماعی که معرف حضور 
تمامی اهالی بازار سرمایه 
است؛ اقدام به انتشار گزارش 
عملکرد میان دوره‌ای ســه 
ماهه خود کــرده که حاوی 
نکات بسیار مهمی در ارزیابی 
عملکرد آن است. در ابتدا به 
ارزش بازار پرتفوی بورسی 
»شســتا« می-پردازیم که 
در ســه ماهــه منتهی به 
شــهریورماه، روندی نسبتا 
نزولی داشته اســت. این 
میزان بــه طور متوســط 
ماهانه ۶ هزار میلیارد تومان 
کاهش یافته که در نمودار 

زیر قابل مشابه است.
از دیگر موضوعاتی که در این 
گزارش حائز اهمیت است 
و می‌تواند جالب باشــد، 
افزایش هزینه‌های فروش، 
اداری و عمومی است که در 
این صورت مالی برابر با ۲۴ 
هــزار و ۶۰۰ میلیارد تومان 
شناسایی شده که با توجه 
به مبلغ ثبت‌شــده در سال 
گذشته با رشد ۵۶ درصدی 

همراه بوده است. 
بــا مــرور صورت ســود و 
زیان سه ماهه »شستا« به 
عملکــرد نگران‌‌‌‌‌‌کننده این 
شــرکت برخواهیم خورد؛ 
به این ترتیب که شــرکت 
ســرمایه‌‌‌‌‌‌گذاری تامیــن 
اجتماعی، با زیان عملیاتی 
۲۴ میلیارد تومانی خود در 
سه ماهه دوم سال جاری، 
نسبت به دوره مشابه سال 
گذشته خود با بیش از ۱۰۹ 

درصد کاهش همراه بوده.

در حال حاضر نهایی شدن لایحه بودجه ۱۴۰۳ 
نزدیک اســت و از طرف دیگر کسری بودجه 
کم‌کم نمایان می‌شود و حالا نقش بانک‌ها در 
تامین کســری بودجه و محاسبات بازار سهام 

پررنگ می‌شود.
رفتار دولــت در مواجهه با کســری بودجه و 
شرکت‌ها می‌تواند سرنوشت بازار را رقم بزند 
و در وضعیت بازدهی نمادها موثر باشد. نحوه 
تدوین بودجه سال آینده هم به عنوان یکی از 
مهم‌ترین متغیرهای اقتصادی، می‌تواند تاثیر 
بسزایی در بازار داشته و تحولات مثبت و منفی 

احتمالی را طی آذر ماه رقم بزند. 
خبرهــا حکایت از ایــن دارد کــه بانک‌ها و 
شرکت‌های دولتی بخشــی از املاک خود را 
در قالب طــرح مولدســازی دارایی‌ها عرضه 
خواهند کرد. در همین رابطه مدیرعامل گروه 
توسعه ملی با تاکید بر واگذاری امور به بخش 
غیردولتی به عنوان تنها راه نجــات ایران، از 
واگذاری سهام خود در پتروشیمی‌شازند و بانک 
اقتصاد نوین خبر داده و این به معنای افزایش 
عرضه املاک دولتی در شش‌ماهه دوم سال 

جاری است.
یکی دیگر از برنامه‌هایی 
که روی بــازار تاثیر دارد، 
توافق بانک‌ها و صندوق 
توســعه ملی است که بر 
مبنای آن صندوق توسعه 
ملی طلبــش از بانک‌ها 
را باید بگیــرد. لازمه این 
عملیات، مشخص شدن 
نرخ تســعیر ارز سیستم 
بانکی اســت. به همین 
دلیل گمانه‌زنی می‌شود 
برخلاف سال‌های گذشته 
که معمولا در انتهای سال 
و گزارش ۱۲ ماهه، درآمد 

تسعیر ارز بانک‌ها مشخص می‌شد، امسال در 
گزارش ۶ ماهه حسابرسی شده این مهم تحقق 
یابد. هنوز نتیجه این تصمیم مشخص نیست، 
اما به هر حال اگر الان هم این درآمد شناسایی 

نشود، در انتهای سال شناسایی خواهد شد.

  بورس تحت تاثیر کسری بودجه

رضا روحی، کارشناس 
در  ســرمایه  بــازار 
گفت‌‌‌‌‌‌وگو با بازار ضمن 
اشــاره به اینکه کسری 
بودجــه عامــل تاثیر 
گذاربر بورس اســت، 
گفت: با توجه به اینکــه دولت برای جبران 
کســری بودجه مجبــور به اســتقراض از 
بانک‌هایا انتشــار اوراق و... است در هر دو 
حالت بازار سهام تحت تاثیر قرار می‌گیرد، 
زیرا با استقراض، پایه پولی افزایش می‌یابد 
و چرخه تورم فعال می‌شود و همین موضوع 
روی بازار تاثیرمی‌گــذارد و در حالت دوم با 
انتشار اوراق روی جریان نقدینگی بازار سهام 
تاثیرمی‌گذارد و این مسئله نیز منجر به رکود 
معاملات می‌شود. بنابراین استراتژی دولت 
 بــرای تامیــن بودجــه اهمیــت زیادی 

دارد.
البته در سیاست‌های بودجه‌‌‌‌‌‌ای اخیر، اولین 
چراغ سبز برای بازار در بحث مالیات روشن 
شــده، چراکــه تصمیم 
گرفتــه شــده مالیات 
شرکت‌ها کاهش یابد 
و این یک رویداد بسیار 
مهم و مثبــت برای بازار 
اســت، اما تاثیر مثبت 
آن مشروط به این است 
که دولت چند برابر آن را 
جای دیگر از جیب این 

شرکت‌ها خارج نکند.
بازار در حــال حاضر در 
عین ارزندگــی با خلع و 
بحــران بی‌پولی مواجه 
اســت. برخی معتقدند 
این بحران با نبود اعتماد 
گره خورده و تا وقتی اعتماد به بازار بازنگردد، 
جریان پول قوی نیز راهی بازار نمی‌شود که تا 
حدودی درست است و به نظر همین باعث 
شده انتشار اخبار و تحولات اقتصادی را برای 

بازار سرمایه مهم کند.

  نقــش سیاســت‌های ضدتورمی ‌در 

معاملات
عامل اقتصادی دیگر نرخ سود است برخی 
معتقدند نرخ سود به سمت کاهش می‌رود، 
ولی کاهش نرخ سود باید خود را در کاهش 

تقاضای پــول بانک‌ها 
نشــان دهد که در حال 
حاضر چنین امری دیده 
نمی‌شود. عطش جذب 
پول با نرخ‌هــای بالای 
۲۵ همچنــان وجــود 
دارد و همچنان قربانی 
می‌گیرد. البته معتقدیم 
در فضــای فعلــی که 
هستیم سقف نرخ سود 
را زده و خیلــی افزایش 
بیش از ایــن را تجربه 
نخواهیم کرد، اما اینکه 
روند نرخ سود را کاهشی 
ببینیــم، به نظــر هنوز 

چنین روندی برای بازار رقم نخورده است.

  ورود نقدینگی به بورس

کامران ندری، کارشناس 
اقتصادی با اشــاره به 
اینکه در نیمه دوم سال 
کســری بودجه نمایان 
می‌شــود تــورم هم 
صعــودی  رونــدی 
می‌گیرد، به بازار گفت: بازار سهام هم با کمی 
‌تاخیر به تورم واکنش نشان می‌دهد، هرچند 
دولت تلاش می‌کند که بــا کنترل نرخ ارز و 
قیمت‌‌‌‌‌‌گذاری دستوری تورم را مهار کند، اما 
ممکن است با یک شوک اقتصادی، قیمت 
ارز جهش پیدا کند و روی تمام بازارها تاثیر 

بگذارد.
در شرایط کنونی بســیاری از فعالان بازار از 
چشم‌‌‌‌‌‌انداز تورمی ‌آگاه هســتند و از طرف 
دیگر در نیمه دوم ســال حقوقی‌های بازار 
جریان سود نقدی را دریافت می‌کنند و این 
موضوع می‌تواند در بهبود فضای فعلی بازار 

بسیار موثر باشد. به عبارتی بخشی از جریان 
پولی که بازار بــه آن احتیاج دارد، می‌تواند 
طی ماه‌های پیش رو با دریافت سود نقدی 
شدت و سرعت بیشتری برای ورود به بازار 

بگیرد.

  سخن پایانی

معامــات  ارزش 
کماکان پایین است و 
به ســختی از پنج‌‌‌‌‌‌صدم 
درصــد ارزش بــازار 
بالاتر مــی‌رود. همین 
باعث شــده بســیاری 
در کوتاه-مدت نســبت 
به رشــد بازار خوشبین 
نباشند، اما در پس این 
درجــا زدن و این ارزش 
معاملات پایین، شاهد 
حرکت‌هــای مثبت گاه 
و بیــگاه در نمادهــای 
مختلف و تثبیت قیمت‌های جدید هستیم.

اما زمانی که کمی ‌قیمت ســهم بالا می‌آید، 
فروشندگان جدیدی فعال می‌شوند و بازار 
رشــد خاصی ندارد. بــازار در صورتی روند 
صعودی شکل می‌گیرد که خریداران از پس 
این فروشــندگان بر بیاینــد، درواقع تغییر 
محسوس این است که خریداران حاضر به 
پرداخت قیمت بالاتری بابت هر سهم شوند.
در حالی که کلیت بازار به شکل درجا به نظر 
می‌رســد، روند صعودی شــتابان و شدید 
می‌تواند اتفاق بیفتد که البته باید با رشــد 
ارزش معاملات همراه باشــد، وگرنه ممکن 
است کلیت بازار مثلا در یک فصل ۱۵ درصد 
رشد کند، اما شــاهد رشد محسوس ارزش 
معاملات نباشــیم. حال با توجــه به اینکه 
بودجه به عنوان یکی از مهم‌ترین متغیرهای 
اقتصادی در بازار اثرگذار خواهد بود، شنیده 
می‌شود از هفته جاری بودجه و مختصات 
آن منتشر شــده و راهی رسانه‌ها و سپس 
مجلس می‌شــود و این موضــوع منجر به 

تغییر جهت بازار می‌شود.

 روحی: 
در سیاست‌های 
بودجه‌‌‌‌‌‌ای اخیر، 
نخستین چراغ 
سبز برای بازار در 

بحث مالیات روشن 
شده، چراکه تصمیم 
گرفته شده مالیات 
شرکت‌ها کاهش 

یابد و این یک رویداد 
بسیار مثبت برای 

بازار است

 ندری: 
دولت تلاش 
می‌کند که با 
کنترل نرخ ارز 
و قیمت‌گذاری 
دستوری تورم را 

مهار کند، اما ممکن 
است با یک شوک 
اقتصادی قیمت 

ارز جهش پیدا کند 
و روی تمام بازارها 

تاثیر بگذارد

تالار شیشه ای

 بورس 
ضامن 
بانک‌ها 
یا بدهکار 
بودجه؟


