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شیباریوم از یک 
قابلیت جذاب 

دیگر پرده 
برداشت!

شبکه شیباریوم متعلق به 
شیبا اینو، یک ویژگی جدید 
به نام »Donate« را معرفی 
کرده است. این برنامه به 
گونه‌ای طراحی شــده که 
راهی ساده برای کاربران، 
بــرای حمایت مالــی از 
اعتبارسنج‌های غیرانتفاعی 
که نقش عمده‌ای در حفظ 
کارایی و امنیت شبکه ایفا 

می‌کنند، ارائه دهد.
Donate« در  ویژگــی »
شیباریوم مکانیزمی را برای 
کاربران فراهم می‌کند تا از 
اعتبارسنج‌های شبکه از نظر 
مالی حمایت کنند. به این 
ترتیب، این اعتباردهنده‌ها 
اکنون می‌توانند کمک‌های 
مالی را مستقیماً از کاربران 

دریافت کنند.
این فرآیند شامل انتخاب 
 )validator( یک اعتبارسنج
از لیســت ارائه‌شــده در 
پلتفرم شیباریوم و انتخاب 

مبلغ برای اهدا است.
شــیباریوم در حال حاضر 
با ۱۲ ولیدیتور کار می‌کند. 
اعتبارســنج‌ها  وجــود 
برای تأییــد تراکنش‌ها و 
حفظ یکپارچگی دفتر کل 
بلاکچین ضروری اســت. 
آنها برای خدمــات خود، 
پاداش‌هایی متناســب با 

سهامشان می‌گیرند.

هک یک پلتفرم 
معاملاتی 

رمزارزی دیگر
 Kronos( کرونوس ریسرچ
Research(، یک شرکت 
معاملات کریپتویی مستقر 
در تایپه، نقض امنیتی را که 
منجر به هــک ۲۶ میلیون 
دلاری آن شده، تأیید کرد. 
این حادثه به طور موقت 
فعالیت‌های تجــاری در 
 Woo( صرافــی وو نتورک
Network( را هــم که یک 
پلتفــرم معاملاتــی مهم 
در بازار ارزهــای دیجیتال 

است، متوقف کرد.
در۱۹ نوامبــر، کرونــوس 
ریسرچ به طور عمومی این 
هک را فاش کــرد. پس از 
تأیید نقــض امنیتی، این 
شــرکت با تأکید بر اینکه 
تحقیقات در حــال انجام 
است، تمام عملیات تجاری 
را برای رســیدگی به این 

نقض متوقف کرد.
کرونــوس ریســرچ بــه 
ســهامداران از وضعیت 
پایــدار خــود، بــا وجود 
قابل‌توجــه  ضررهــای 
اطمینــان داد. ایــن تیم 
همچنین متعهد شــد که 
تمام زیان‌ها را بدون تأثیر 

بر شرکا پوشش دهد.
اگرچه کرونوس ریســرچ 
جزئیات مربــوط به هک 
را منتشر نکرد، اما بازرس 
رمــزارزZachXBT، انتقال 
۱۲۸۰۰ اتریــوم بــه ارزش 
۲۵ میلیــون دلار را به پنج 
آدرس جدید مرتبط با این 

حادثه فاش کرد.
کرونوس تعهــد خود را به 
بازیابــی خدمــات برای 
صرافی‌هــای رمــزارزی 
و پروژه‌هــای توکنــی که 
پشتیبانی می‌کند، ابراز کرد. 
این سازمان افزود که این، 
اولین تعلیق معاملات آن 
از سال ۲۰۱۸ است و هدف 

آن، بهبودی سریع است.
این نقض امنیتی، صرافی 
وو نتــورک را نیــز تحت 
تأثیر قرار داد؛ یک پلتفرم 
معاملاتی که به شــدت به 
کرونوس ریسرچ به عنوان 
ارائه‌دهنــده نقدینگــی، 

وابسته است.
بر اســاس داده‌های بازار، 
قیمت توکن  WOO، متعلق 
به صرافی وو نتورک نیز به 
دنبال انتشــار ایــن خبر، 
تقریبــا ۶ درصــد کاهش 

یافت.

دنیای رمز ارز

س
بـور

سودسازی 
 فولادین 
از »فصبا«

فــولاد  صبــا  شــرکت 
خلیج‌فارس موفق به تحقق 
۵ هــزار و ۵۱۲ ریال ســود 
خالص به‌ازای هر سهم شد. 
سود محقق شده هر سهم در 
دوره مشابه سال گذشته، ۲ 

هزار و ۶۷۷ ریال بود.
فــولاد  صبــا  شــرکت 
خلیج‌فــارس با ســرمایه 
ثبت‌‌شــده ۵۵۰ میلیــارد 
تومانــی و ارزش بــازار 
۲۴ هــزار و ۲۵۰ میلیــارد 
تومانی، گــزارش اطلاعات 
و صورت‌های مالی۹ ماهه 
منتهی به شهریور ماه سال 
۱۴۰۲ خــود را در ســامانه 
کدال ثبت کرد. این شرکت 
در پایان شــهریورماه سال 
۱۴۰۲ توانســت ۱۰ هــزار 
و ۳۷۷ میلیــارد تومــان از 
فروش محصــولات خود و 
ارائه خدمات درآمد کسب 
کند؛ البته حــدود ۷ هزار و 
۱۸۶ میلیارد تومان از درآمد 
»فصبا« صرف هزینه تولید 
محصولات و ارائه خدمات 
شــده اســت. درآمد‌های 
عملیاتی این شرکت نسبت 
به دوره مشابه سال گذشته 
۷۶ درصد افزایش یافت و 
از طرفــی هزینه‌های تولید 
محصولات و ارائه خدمات 
این شــرکت فولادی نیز ۷۱ 
درصد زیاد شــده اســت. 
در مجمــوع صبــا فــولاد 
خلیج‌فارس توانســت از 
فعالیت ۹ ماهه سال ۱۴۰۲ 
خود، ۳ هــزار و ۱۹۱ میلیارد 
تومان سود ناخالص کسب 
کند که در مقایســه با سال 

۱۴۰۱ افزایش‌یافته است.

عملکرد درخشان 
از بیمه دی

بیمه دی توانست از فعالیت 
۶ ماهه سال ۱۴۰۲ خود، ۶۴۷ 
میلیارد تومان سود خالص 
کسب کند که در مقایسه با 
سال ۱۴۰۱ حدود ۱۲۲ درصد 

افزایش ‌یافته است.
شرکت بیمه دی با سرمایه 
ثبت‌‌شــده ۵۹۵ میلیــارد 
تومانــی و ارزش بــازار 
۵ هــزار و ۶۵۲ میلیــارد 
تومانی، گــزارش اطلاعات 
و صورت‌های مالی۶ ماهه 
منتهی به شهریورماه سال 
۱۴۰۲ خــود را در ســامانه 
کدال ثبت کرد. این شرکت 
در پایان شــهریورماه سال 
۱۴۰۲ توانست از فروش حق 
بیمه صادره خود، ۸ هزار و ۷ 
میلیارد تومان درآمد کسب 
کند؛ البته حدود ۵ هزار و ۳۶ 
میلیارد تومان از درآمد حق 
بیمه صــادره »ودی« صرف 
حق بیمــه اتکایی واگذاری 

شده است.
درآمد‌هــای بیمــه‌ای این 
شــرکت به ۳ هزار و ۵۸۸ 
میلیــارد تومان رســید و 
نسبت به دوره مشابه سال 
گذشته ۴۶ درصد افزایش 
یافت و از طرفی هزینه‌های 
بیمه‌ای »ودی« نیز۲۳ درصد 
زیاد شده است. درمجموع 
بیمه دی توانست از فعالیت 
۶ ماهه سال ۱۴۰۲ خود، یک 
هزار و ۲۳ میلیــارد تومان 
ســود ناخالص کسب کند 
که در مقایســه با سال ۱۴۰۱ 
حدود ۱۱۴ درصــد افزایش 
‌یافته است. شرکت بیمه دی 
در ایــن دوره ۶ ماهه موفق 
به ثبت سود عملیاتی۸۳۰ 
میلیاردتومانــی شــد که 
نسبت به دوره مشابه ۱۴۲ 
درصــد افزایــش را تجربه 
کرد؛ اما با کسر هزینه‌های 
مالی۶ ماهه ســال ۱۴۰۲ از 
سود عملیاتی، سود خالص ۶ 
ماهه ۱۴۰۲ شرکت بیمه دی 
به دست می‌آید که بر اساس 
این محاسبه صورت‌گرفته، 
شرکت توانسته در پایان ۲ 
فصل بهار و تابستان، بالغ 
بر ۶۴۷ میلیارد تومان سود 
خالص شناســایی کند که 
در مقایســه با سال گذشته 

افزایش داشته است.

در حالی که بســیاری از فعالان بــازار انتظار 
بازدهی بازار سهام متناسب با تورم را دارند، 
اما این اتفاق نیفتاده و حالا بازارهای پرریسک 
مانند مشتقه یا بدون ریســک مانند اوراق را 

جایگزین می‌کنند.
بازار سهام همچنان در حال اصلاح زمانی است 
و سرمایه‌گذاران به دنبال معاملاتی هستند که 
بتوانند به اندازه تورم بازدهی کسب کنند. به 
همین دلیل برخی وارد بازار مشتقه، برخی به 
دنبال خرید اوراق و عــده‌ای هم منتظر اوراق 
با بازدهی بالا هســتند، اما هر کــدام از این 

معاملات شرایط خاص خود را دارد.
دولت به واســطه افت درآمدهای نفتی، به 
زودی با کســری بودجه مواجه خواهد شد. 
هرچند این مســئله تــورم فزآینــده دارد و 
می‌توانــد روی بورس هم بــه دلیل افزایش 
قیمت کالاها تاثیر بگذارد، اما به سرعت این 
اتفاق نمی‌افتد. از طرفی دولت باید از سازوکار 
دیگری برای تامین بودجه خود استفاده کند 
که یکی از آنها انتشار اوراق است که روی حجم‌ 
و ارزش بازار ســهام اثر می‌گذارد، زیرا بانک و 
بیمه‌ها مکلف هستند در خرید اوراق دولتی 
مشــارکت کنند و این موضوع منجر به رکود 

بازار می‌شود.

  بازار تحت تاثیر انتشار اوراق

درواقع وقتی دولت رشد درآمدهای بودجه‌ای 
را محدود می‌بیند، به ســراغ انتشــار اوراق 
می‌رود و این اتفاق خوبی برای شرایط نزولی 
بازار نیســت، زیرا می‌تواند منجر به انحراف 
جریــان نقدینگی شــود و قیمت ســهم‌ها 

همچنان کاهشی بماند.
کامران ندری، اقتصاددان 
در گفت‌‌وگو با بــازار با 
اشــاره به اینکه جریان 
پــول در بازار ســرمایه 
همواره در گردش است، 
گفت: با توجه به اینکه در 
معاملات سهام پول از یک خریدار به فروشنده 

منتقل می‌شــود و این 
گردش مالی ادامه دارد. 
بنابراین پــول جدیدی 
وارد بورس نمی‌شود، اما 
در شرایط پرریسک وارد 
صندوق‌های درآمد ثابت 

می‌شود.
وی بــا تاکید بــر اینکه 
دولت برای ایجاد تعادل 
در بــازار ســرمایه، باید 
بازار بدهی را در کنار بازار 
سهام توسعه دهد، افزود: 
وقتی سرمایه‌گذاری در 
بازار بدهی افزایش یابد، 
انتشار اوراق روی جریان 

نقدینگی بازار ســهام تاثیر چندانی نخواهد 
داشــت و این موضوع به ثبات بیشــتر بازار 
کمک می‌کند. اما وقتی این دو بازار به صورت 

متعادل رشد نکرده باشند، جریان آنها نوسانی 
می‌شود.

  چرا بازار مشتقه جای حرفه‌ای‌ها است؟

در سال‌های اخیر بسیاری از سرمایه‌گذاران در 
بازار سهام زیان دیده‌‌اند. به همین دلیل برای 
جبران زیان خود سعی کرده‌اند که سرمایه خود 
را وارد بازار کالایی کرده، یا وارد بازار مشــتقه 
شوند. این در حالی است که نوسانات برخی 

بازارها همچون مشتقه بسیار بالا است.
رحمان آراسته، کارشناس 
بازار سرمایه با بیان اینکه 
ابزارهای مشتقه از جمله 
ابزارهــای نویــن مالی 
هســتند که امــروز در 
بورس‌های سراسر دنیا 
رواج زیادی پیدا کرده و شــامل بخش غالب 
معاملات بورس‌ها می‌شــود، گفت: از جمله 
کاربردهای متعدد این ابزارها؛ قابلیت پوشش 
ریسک نوسانات آینده و نیز امکان کسب سود 
از آن اســت. به همین دلیــل معامله‌گران، 
سرمایه‌گذاران و فعالان 
بازارهــای مالــی از آن 

استقبال کنند.
او افــزود: در ایــران از 
ســال ۱۳۸۷ با راه‌اندازی 
قراردادهای آتی در بورس 
کالا، بازار مشــتقه رسما 
فعالیت خــود را آغاز کرد 
و در همــان ســال‌های 
آغازیــن بــا اســتقبال 
گسترده ســرمایه‌گذاران 

مواجه شد.
وی در با تاکیــد بر اینکه 
دارایــی پایه یــک ابزار 
مشتقه در رونق معاملات 
آن تأثیر قابل توجهی دارد، اظهار کرد: هرچه 
دارایی پایه‌ای که برای قراردادهای مشتقه در 
نظر گرفته می‌شود، از کاربرد و مقبولیت عمومی 

‌بیشتری برخوردار باشد، ابزار مشتقه مبتنی بر 
آن نیز با استقبال بیشتری مواجه خواهد شد.

به گفته آراسته؛ به طور کلی، هدف از راه‌اندازی 
قراردادها و ابزارهای مشتقه، امکان پوشش 
ریسک نوســانات قیمتی و نیز ایجاد فرصتی 
برای ســرمایه‌گذاری و کسب ســود است. 
همچنین در قراردادهای آتی به دلیل تعیین 
قیمت قطعی و سررسید معامله برای دارایی 
پایه، ریســک کاهش قیمت آن دارایی برای 

فروشنده و ریسک افزایش 
قیمت دارایی برای خریدار 
از بیــن رفتــه و طرفین 
نسبت به قیمت معامله 
خود در تاریخ مورد نظر، 
اطمینان حاصل می‌کنند.

او بــا تاکید بــر اینکه در 
قراردادهــای اختیــار 
معامله، خریدار اختیار به 
واسطه مبلغی که به عنوان 
قیمت اختیار به فروشنده 
می‌پردازد، این حق را برای 
خود ایجاد می‌کند که در 
سررســید معین بتواند 
دارایی پایه موردنظر خود 
را با قیمتی تعیین‌شــده 

بخرد و یا بفروشد، گفت: ایجاد این حق برای 
خریدار اختیار معامله، طبیعتا ریسک تغییرات 
قیمت دارایی پایه در آینده را برای وی از بین 
می‌برد و هزینه این پوشــش ریسک، همان 
مبلغی است که به عنوان قیمت اختیار معامله 
به فروشنده اختیار معامله می‌پردازد. در مقابل، 
فروشنده نیز در ازای دریافت مبلغی، این ریسک 
را می‌پذیرد که با وجود نوســانات احتمالی 
قیمت دارایی پایه، متعهد به انجام تعهد خود 

در مقابل خریدار اختیار معامله باشد.
آراسته تصریح کرد: با وجود مزایا و کاربردهای 
متعــددی کــه ابزارهای مشــتقه شــامل 
قراردادهای آتی و قراردادهای اختیار معامله 
دارند، این قراردادها با استقبال خوبی از سوی 

ســرمایه‌گذاران و فعالان بازار مواجه نشده، 
هرچند که بازارهای قراردادهای آتی و اختیار 
کالا و سهام در حال حاضر به بلوغ خوبی رسیده، 
ولی ظرفیت بالایی برای توســعه این بازارها 

وجود دارد.
او درباره دلایل استقبال نشدن این قراردادها، 
اظهــار کرد: بــرای عــدم اســتقبال کافی از 
قراردادهای مشتقه می‌توان دلایلی را ذکر کرد 
که از آن جمله، پیچیدگی معاملات قراردادهای 
مشتقه و ریســک بالای آن است. معاملات 
ابزارهای مشــتقه که از جمله ابزارهای نوین 
مالی محسوب می‌شــوند، نیاز به سطحی از 
دانش مالــی دارد که تمام ســرمایه‌گذاران و 

معامله‌گران از آن برخوردار نیستند.
وی ادامــه داد: علاوه بر این، ریســک بالای 
معاملات ابزارهای مشتقه و خاصیت اهرمی 
‌آنها ایجــاب می‌کند که حتــی معامله‌گران 
حرفه‌ای کــه از دانش کافی بــرای معاملات 
قراردادهای مشتقه برخوردار هستند، با احتیاط 
بیشتری وارد این بازار شده و جوانب گوناگون 
را هنگام اخذ موقعیت‌هــای تعهدی خرید 
و فروش در نظر بگیرنــد. رعایت نکردن این 
مســائل و بی‌توجهی به ریســک بالای بازار 
مشتقه، می‌تواند ضرر و زیان قابل توجهی را 
به سرمایه‌گذار تحمیل کند؛ از این رو، ابزارهای 
مشــتقه با وجود مزایا و جذابیت‌های خود، 
خالی از محدودیــت نیســتند و همین امر 
سبب می‌شود تنها طیف 
خاصی از فعــالان بازار و 
ســرمایه‌گذاران به این 
بازار روی آورند؛ البته که 
نهادینه کــردن آموزش 
حرفه‌ای و بالا بردن سطح 
دانــش فعــالان بالقوه 
بازارهای مشتقه بسیار 

راهگشا خواهد بود.
وی ادامــه داد: موضوع 
دیگری که مانــع رونق 
ابزارهای مشــتقه شده 
نقدشــوندگی پاییــن 
قراردادهــای مشــتقه 
است که ریسک مضاعفی 
را به فعالان بازار مشتقه 
وارد می‌کند. همچنین حضــور فعالان بزرگ 
بازار ماننــد نهادهای مالــی، صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری، بازارگردان‌ها و معامله‌گران 
حرفه‌ای در بازار مشــتقه موجــب افزایش 
نقدشــوندگی و رونق این بازار خواهد شد؛ از 
این رو ترغیب کردن فعالان بزرگ و حرفه‌ای 
و تســهیل ورود آنان به بازار مشــتقه بسیار 
ضروری به نظر می‌رسد. از طرف دیگر به ویژه 
در حوزه مشتقات کالایی، نگاه حمایتی از سوی 
دولت و مجلس و اطمینان به فعالان بازارهای 
مشتقه نســبت به این موضوع و جلوگیری 
از مداخله‌های ویرانگر نیــز موجب افزایش 
مشارکت و اقبال عمومی ‌نسبت به این بازارها 

می‌شود.

ندری: 
با توجه به اینکه 

در معاملات سهام 
پول از یک خریدار 
به فروشنده منتقل 
می‌شود، بنابراین 
پول جدیدی وارد 

بورس نمی‌شود، اما 
در شرایط پرریسک 
وارد صندوق‌های 

درآمد ثابت 
می‌شود

آراسته: 
هرچه دارایی 

پایه‌ای که برای 
قراردادهای مشتقه 

در نظر گرفته 
می‌شود، از کاربرد 
و مقبولیت عمومی 
‌بیشتری برخوردار 
باشد، ابزار مشتقه 
مبتنی بر آن نیز با 
استقبال بیشتری 
مواجه خواهد شد

حقیقی‌ها در صف فروش    تالار شیشه ای

سپرده و اوراق جایگزین سهام شدند

مدیرعامل سبدگردان نیکان:    

ادغام، کلید نجات صندوق‌‌های بازنشستگی نیست

دست‌کاری گزارش‌ شرکت‌ها

خبرخبر

خبرخبر

مدیرعامل سبدگردان نیکان گفت: چنانچه برای جبران روند 
ورشکســتگی صندوق‌های بازنشستگی، ادغام صندوق‌‌ها در 
دستور کار قرار گیرد، به دلیل سوءمدیریت، منابع بیمه شده‌‌ها 

نیز در اختیار دولت قرار می‌‌گیرد.
فردین آقابزرگی ضمن اشاره به ادغام صندوق‌های بازنشستگی 
اظهار داشــت: در رابطه با ادغام صندوق‌های بازنشستگی، 
صندوق کارکنان نفت و تأمین اجتماعی لازم اســت در حوزه 

مدیریت مورد بازبینی قرار گیرد.
وی ادامه داد: مدیریــت منابع درآمدی کلیــه صندوق‌‌های 
بازنشستگی شــرکت نفت و تأمین اجتماعی به هر دلیل و بر 
اساس رویه‌‌های مرسوم و معمول از سنوات گذشته، بر عهده 
وزارت رفاه یا وزارت نفت گذاشته شــده است و مدیران این 
صندوق‌ها را دولت تعیین می‌‌کند که ایــن رویه منصفانه‌‌ای 
نیست. به خصوص که به عنوان بازوهای کمکی برای دولت هر 
از گاهی چنانچه کسری بودجه یا کسری نقدینگی داشته باشد، 
از منابع بیمه شده‌‌ها و به نوعی از آحاد مردم مورد استفاده قرار 
می‌‌گیرد. به همین دلیل در حال حاضر به جرأت می‌توان گفت 
از کلیه صندوق‌های بازنشســتگی، یک یا دو مورد در آستانه 

ورشکستگی است و مابقی همه ورشکسته شده-اند.
آقابزرگی با بیان اینکه بیمه‌‌های تأمین اجتماعی تعداد مخاطب 
بیشتری نسبت به سایر صندوق‌های بازنشستگی دارد، تشریح 
کرد: بر اساس گفته‌‌های مسئولان )آمار دقیقی موجود نیست( 
بالغ بر ۷۰۰ همــت، تأمین اجتماعی از دولت طلبکار اســت. 

چنانچه این روند ادامه داشته باشد و برای جبران یا کند کردن 
روند ورشکستگی، در مرحله اول ادغام صندوق‌ها دستور کار 
قرار گیرد، نمی‌‌توان انتظار داشت که وضع بازنشستگان بهتر 

می‌‌شود.
وی افزود: دولت در تلاش است با افزایش سن بازنشستگی 
بیمه شــده‌‌ها بحران صندوق‌‌های بازنشســتگی را به تاخیر 
بیندازد. با این حال متأسفانه باید گفت که وضع صندوق‌‌ها به 
دلیل سوءمدیریت و عدم استفاده بهینه از منابع درآمدی بیمه 
شــده‌‌ها و نیز حمایت بی-دلیل این صندوق‌‌ها از دولت‌‌ها در 
سنوات گذشته به این روز درآمده و اگر ادغام صورت گیرد، هم 
باز منابع بیمه شده‌‌ها بیشتر در اختیار دولت و مدیریت دولتی 

قرار می گیرد.
مدیرعامل ســبدگردان نیکان افزود: لازم اســت که موضوع 
ادغام صندوق‌های بازنشستگی از سوی رسانه‌‌ها به عنوان یک 
موضوع قابل تحلیل و بررســی قرار گیرد و با دقت و صرافت 
بیشتری این تصمیمات اتخاذ شود و مورد بازنگری قرار گیرد تا 
از تحمیل بیشتر ضرر و زیان به بیمه شده‌های این صندوق‌ها، 

جلوگیری به عمل آید.

یک کارشــناس بازار ســرمایه گفت: در حال حاضر شــاهد 
دست‌کاری در آمار و اطلاعات منتشر شــده در گزارش‌های 
6 ماهه هســتیم که در گزارش‌های دوره‌ای حسابرسی شده 
معمولا تصحیح شده و اختلاف معناداری با اعداد گزارش‌های 

قبل دارند.
حســین تقی نژاد در گفت‌‌وگو با بورس نیوز در رابطه با این 
موضوع که آیا گزارش‌های۶ ماهه توانســته بــر روند بازار 
ســرمایه تأثیر بگذارد یا خیر، گفت: بله گزارش‌های ۶ ماهه 
در بازار پرایس شده‌اند و حتی P/E گذشته‌نگر کل بازار را نیز 

بهبود بخشیدند. 
با توجه به نرخ‌های بهره بالا که البته در هفته‌های اخیر شاهد 
روند کاهشی آن هرچند به صورت اندک بوده؛ اما انتظارات 
سرمایه‌گذاران از P/E  را کاهش داده است و حاضر به خرید 

سهم‌های با P/E حوالی۵-۶ واحد نیستند.
وی درخصوص شــرایطی که می‌تواند روند بــازار را بهبود 

ببخشــد، بیان کرد: یکی از اقدامات ســازنده‌ای که از طرف 
سازمان بورس می‌تواند صورت پذیرد، افزایش شفافیت در 
بازار و گزارش‌های فصلی و ماهانه شــرکت‌ها است. در حال 
حاضر شاهد دست‌کاری در آمار و اطلاعات منتشرشده در این 
گزارش‌ها هستیم که در گزارش‌های دوره‌ای حسابرسی شده 
معمولًا تصحیح شده و اختلاف معناداری با اعداد گزارش‌های 
قبل دارند. آیا شرکت نسبت به هرآنچه تحت عنوان گزارش 
ماهانه یا فصلی منتشر می‌کند، مسئولیت ندارد؟ این سؤالی 
است که درخصوص برخی شــرکت‌ها ظاهراً با جواب خیر 

پاسخ داده می‌شود.
تقی‌‌نژاد در رابطه با عواملی که می‌تواند اعتماد از دست رفته 
سهامداران را به بازار ســرمایه برگرداند، عنوان کرد: با مثبت 
شــدن بازار و بهبود روند معاملات مجددا می‌توانیم شاهد 
تزریق پول افراد حقیقی به بازار باشیم؛ اما این پول اغلب پول 
افراد فعال در بازار اســت و واقعیتی که با آن روبه‌‌رو هستیم 

این است که دیگر کد افراد عامه‌ای که در سال ۱۳۹۹ وارد بازار 
سرمایه شــدند، فعلا به بازار برنمی‌گردند و همچنان از بازار 
ســرمایه به عنوان حیاط خلوت دولت کــه در صورت نیاز به 
تأمین کسری بودجه و سایر عوامل به سمت آن می‌آید، یاد 

می‌کنند.
برگرداندن اعتماد این دســته از افراد شاید سال‌ها زمان نیاز 
داشته باشد و متأسفانه آنچه در سال ۱۳۹۹ رخ داد، وجهه بازار 

سرمایه را خدشه‌دار کرده است.
حال اینکه علی‌رغم ثبات درآمد‌ها بــا توجه به تورم عمومی 
کشور و افزایش دستمزد‌ها طی چند ماه آینده شاهد افزایش 
بهای تمام شده شرکت‌ها خواهیم بود که سبب افت حاشیه 
سود در بازار می‌شود. اگر شاهد ثبات نرخ دلار باشیم بازار در 
همین مناطق فعلی و نهایتا ۱۵ تــا ۲۰ درصد بالاتر می‌تواند 
حرکت کند. مگر اینکه شاهد افزایش چشمگیر در ورود پول 

باشیم که با شرایط فعلی نیز دور از انتظار است.


