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فصل 
 میم‌کوین‌ها 

 به پایان 
رسیده است؟

همزمان بــا کاهش قیمت 
میم‌کوین‌های برجسته‌ای 
مانند شیبا )SHIB( و فلوکی 
)FLOKI(، فــروش انبــوه 
۱.۵ تریلیون از این توکن‌ها 
توســط یــک معامله‌گــر 
هوشمند، توجهات بازار را به 

خود جلب کرده است.
ایــن فــروش گســترده، 
ســود قابل توجهی را برای 
معامله‌گر مذکور به ارمغان 
آورده اســت. بر اســاس 
داده‌هایی که توسط ردیاب 
بلاکچین اســپات‌آن‌چین 
)Spotonchain( منتشــر 
شده است، این معامله‌گر با 
فروش ۱.۲۴ تریلیون توکن 
SHIB حدود ۲۳.۵ میلیون 
دلار سود )سود ۱۴۶ درصدی( 

کسب کرده است.
سود وی از فروش توکن‌های 
فلوکی نیز،۴۴.۳ میلیون دلار 
گزارش شده است. در این 
میان، اســپات‌آن‌چین سه 
معامله‌گر هوشمند دیگر، از 
جمله بنیان‌‌گذار پلتفرم میکر 
دائــو )MakerDAO( ، رون 
 )Rune Christen( کریستن
را شناسایی کرد که در هفته 
گذشته با فروش توکن‌های  
SHIB، سود قابل‌توجهی به 

دست آورد‌ه‌اند.
این تثبیت سود، با کاهش 
 SHIB چشــمگیر قیمــت
همزمان شده است. با ادامه 
فروش گسترده میم‌کوین‌ها 
و نزول قیمــت آنها، به نظر 
می‌رســد که فصــل این 
توکن‌ها به پایان رســیده 

است.
در زمان نــگارش این خبر، 
قیمــت شــیبا اینــو افت 
هفتگــی۱۶.۹۶ درصــدی 
را تجربه می‌کنــد، در حالی 
معاملات آن طی روز جاری 
به شــدت پرنوســان بوده 
است. قیمت فلوکی نیز به 
طور همزمان کاهش یافته 
و افت هفتگی ۶.۶۱ درصد را 

به ثبت رسانده است.

سرقت 2میلیون 
دلاری از ارز 

دیجیتال 
موزاییک

دنیای کریپتوکارنســی با 
خبر تکان‌دهنده‌ای مواجه 
Mozaic FI  .شده اســت
یکی از بازیگران بازار ارزهای 
دیجیتــال، مــورد حمله‌ 
هکری قــرار گرفته و حدود 
۲.۱ میلیون دلار ارز دیجیتال 

از آن به سرقت رفته است.
نکته‌ تکان‌دهنــده‌ ماجرا 
این اســت که هکر، فردی 
نفوذی بوده و نه یک عامل 
خارجی. با سوءاســتفاده از 
یک حفره‌ امنیتــی، یکی از 
 Mozaic توسعه‌دهندگان
توانسته به داده‌های یکی از 
اعضای اصلی تیم دسترسی 
پیــدا کنــد و کلیدهــای 

خصوصی را به سرقت ببرد.
این حمله‌ ســایبری توسط 
Cyber Alerts، یک شرکت 
امنیتی وب ۳ شناسایی شد. 
طبق این گــزارش، کنترل 
 Mozaic دسترسی ضعیف
FI  در شــبکه‌ آربیتــروم 
زمینه‌ســاز این اتفاق شده 

است.
ســارق پس از ســرقت ۲.۱ 
میلیون دلار، آن را به صرافی 
MEXC منتقل کرده است. 
خوشــبختانه، با همکاری 
صرافی‌ها، ۹۰ درصد از دارایی 
دزدیده‌شده مسدود شده 
و تلاش‌هایی برای بازیابی 

کامل آن در جریان است.
این حمله‌ هکری تأثیر منفی 
چشمگیری بر بازار ارزهای 
دیجیتال داشــته اســت. 
وحشت ناشی از این خبر، 
باعث شد یک سرمایه‌گذار 
 MOZ نهــادی دارایی‌های
خود را به فروش برســاند و 
این اقدام، اثــر دومینویی 

فروش را به راه انداخت.

دنیای رمزارز

س
بـور

 رشدهای 
متداوم »جم«

»جم« در یازدهمین ماه سال 
جاری با رشــد ۱۵ درصدی 
درآمدی نســبت به دوره 
مشابه سال گذشته همراه 
بــوده اســت، هرچند این 
میزان در مقایسه با دی‌ماه 
ســال جاری به میزان ۰.۹ 
درصد کاهش داشته است.

شــرکت پتروشــیمی‌جم 
با ســرمایه ثبت شده یک 
هزار و ۸۰۰ میلیارد تومانی 
و ارزش بازار ۹۱ هزار میلیارد 
تومانــی، از تحقق درآمد ۲ 
هزار و ۴۴۳ میلیارد تومانی 

خود در بهمن‌ ماه خبر داد.
»جم« در یازدهمین ماه سال 
جاری با رشــد ۱۵ درصدی 
درآمدی نســبت به دوره 
مشابه سال گذشته همراه 
بــوده اســت، هرچند این 
میزان در مقایسه با دی‌ماه 
ســال جاری به میزان ۰.۹ 
درصد کاهش داشته است.

شایان ‌ذکر اســت، درآمد 
تجمیعی این شرکت در دوره 
یادشده برابر ۳۷ هزار و ۸۵۳ 
میلیارد تومان بوده است که 
در مقایســه با 11 ماهه سال 
گذشته، رشد ۵ درصدی را به 

ثمر رسانده است.
درآمــد یادشــده حاصل 
از فــروش محصــولات 
پتروشــیمی‌جم در بــازار 
داخلی و خارجــی بوده که 
در این‌ بین سهم فروش در 
بازار داخلی با تصاحب ۸۷ 
درصدی از کیــک درآمدی 
این شرکت، اصلی‌ترین بازار 
فروش محصولات »جم« به 

شمار می‌رود.
با ایــن‌ وجــود فــروش 
محصولات »جــم« در بازار 
خارجی از وضعیت نســبتا 
مطلوبی برخوردار بوده و این 
شرکت توانسته با صادرات 
محصولات خــود به میزان 
۵۸۸ میلیارد تومان؛ درآمد 

کسب کند.

افزایش34 
درصدی درآمد 

»ودی«
در  دی  بیمــه  شــرکت 
یازدهمین ماه از سال جاری 
از بخش حــق بیمه صادره 
)شــامل قبولی اتکایی( به 
درآمد ۴۹۰ میلیارد تومانی 

دست پیدا کرد.
شــرکت بیمــه دی ایران 
با ســرمایه ثبت شده ۵۹۵ 
میلیــارد تومانــی و ارزش 
بازار ۵ هــزار و ۳۲۹ میلیارد 
تومانی، در گزارش فعالیت 
ماهانه منتهی به بهمن‌ماه 
ســال جاری که در سامانه 
کدال منتشر کرد، توانست 

روند خود را حفظ کند.
در  دی  بیمــه  شــرکت 
یازدهمین ماه از سال جاری 
از بخش حــق بیمه صادره 
)شــامل قبولی اتکایی( به 
درآمد ۴۹۰ میلیارد تومانی 
دســت پیدا کــرد. میزان 
درآمــدی که این شــرکت 
بیمه در بهمن‌ماه از بخش 
نام‌برده شناسایی کرد، ۳۴ 
درصد رشد را نسبت به ماه 
گذشته و ۱۲۵ درصد رشد را 
نسبت به دوره مشابه سال 
گذشته نشــان می‌دهد، از 
ابتدای ســال مالی تاکنون 
نیز میــزان درآمد تجمیعی 
بیمه دی در مقایسه با دوره 
مشابه سال گذشته ۸۰ درصد 
افزایــش را در کارنامه خود 
به ثبت رســاند. بیشترین 
درآمدزایــی کــه »ودی« از 
فروش حق بیمه در بهمن‌ماه 
داشت، متعلق به رشته بیمه 
»درمان« بود که از این بخش 
توانست ۲۳۱ میلیارد تومان 
درآمدزایی داشته باشد. این 
رشــته بیمه در این دوره ۴۹ 
درصد از درآمد ماهانه را به 
خود اختصــاص داد. دیگر 
رشته بیمه درآمدزای »ودی« 
در ایــن دوره در بخــش 
»ثالث- اجباری« با مبلغ ۱۱۳ 
میلیارد تومان اعلام شد که 
۳۲ درصد از درآمد ماهانه را 

تشکیل می‌دهد. 

نگاهی به روند معاملات بازار سرمایه در سالی 
که گذشت، نشان می‌دهد، شاخص کل بورس 
از ۵ فروردین ســال ۱۴۰۲ تا ۳۰ آذر ماه حدود 
۱۰.۶ درصد رشد داشته  و این سرمایه‌گذاری در 
بازه زمانی یادشده با بازدهی معقولی همراه 
بوده است. شــاخص کل بورس که در ابتدای 
ســال ۱۴۰۲ به یک میلیون و ۹۸۸ هزار واحد 
رســیده بود، تا اواسط اردیبهشــت ماه رشد 
خوبی داشت و تا ابتدای خرداد به ۲.۶ میلیون 
واحد نیز رسید، اما این روند تا انتهای مرداد با 
کاهش روبه‌رو شــد و به کمتر از یک میلیون و 

۹۴۰ واحد رسید. 
در ادامه سهامداران ماه‌‌های شهریور و مهر را با 
روند صعودی در معاملات  پشت سر گذاشتند و 
حتی در آذر ماه نیز سود خوبی کسب کردند. اما 
در بهمن 1402، شاخص کل بورس تهران بیش 
از 4 درصد و شاخص هم‌وزن بیش از 3 درصد 
افت کرد. با ادامه این روند نزولی، شاخص کل 
در پایان اسفند بیش از ۱۰۰ هزار واحد پایین‌تر از 

فروردین ۱۴۰۲ قرار گرفت.

 تکرار یک تجربه تلخ

از اســفند ماه ۹۷ تا مرداد سال ۹۹، بازار بورس 
در شرایط صعودی به ســر می‌برد و سود قابل 

توجهی به فعــالان این 
بازار می‌داد، اما ســقوط 
ناگهانی بورس در مرداد 
۹۹ زیان سنگینی به مردم 
وارد کرد. این ســقوط به 
حدی بود که بخش بزرگی 
از ســرمایه‌گذاران از این 
بازار خارج شدند و تا امروز 

به آن بازنگشته‌اند.

 دســت دولــت در 

جیب سهامداران

صفــاری،  مصطفــی 
کارشناس بازار سرمایه با 
اشــاره به رونــد مثبت 
معاملات در هفته‌های 
نخست سال، به سرانه 
گفت: از زمانی که دولت تصمیم گرفت دست به 
جیب ســهامداران کند، نگرانی از آینده بازار 
اعتماد را از سرمایه‌گذاران بورسی گرفت و خروج 

سرمایه از تالار شیشــه‌ای آغاز شد. این روند 
نزولی از نیمه اردیبهشت به بعد به حدی بود که 
عملا شاخص کل، سومین نزول کل تاریخ بازار 
سرمایه را به ثبت رساند. سقوطی که به دنبال 
افزایــش ناگهانــی و نهان نرخ خــوراک گاز 

شرکت‌های پتروپالایشی اتفاق افتاد.

 بانک مرکزی، مقصر روند نزولی بورس

همچنین مهدی رباطی، 
مدیــر کارگــزاری اعتبار 
تابان بــه اقتصادآنلاین 
گفت: سیاستی‌هایی که 
بانک مرکزی اتخاذ کرده، 
عامل اصلی نزول بازار در 
سال ۱۴۰۲ بوده‌ است. اعتباری که بخش عمده 
بازار سرمایه را تشکیل می‌داد، به طور دائم در 
حال گردش بوده و بخش عمده‌ای از معاملات 
بازار سرمایه را تشــکیل می‌داد، به یک‌‌باره و 
بدون هیچ توجیهی از بین رفت. قاعدتا ارزش 
پایین معاملات را می‌توان یکی از خروجی‌های 
این اقدام تلقی کرد. پارامتری که به گفته اکثر 
کارشناســان، نقش کلیــدی را در تصمیمات 

معامله‌‌گران ایفا می‌کند.
وی به نامه کانون کارگزاران به مجید عشــقی 
واکنــش نشــان داد و 
گفت: مسئله کاهش یا 
توقف تخصیص اعتبار 
به کارگــزاران موضوع 
جدیدی نیســت و جای 
سوال است که چرا اکنون 
کانون کارگــزاران به این 
مســئله واکنش نشان 
داده اســت. این اتفاق 
از ابتدا ســال جاری رقم 
خــورده و کارگزاری‌هــا 
نهایتا توانستند ۲۵ درصد 
از ظرفیت قانونی خود را 

دریافت کنند.
رباطی درخصوص چرایی این اقدامات گفت: 
کارگزاری‌ها کم‌‌ریســک‌ترین مشــتری‌های 
بانک‌های تجاری هستند و قاعدتا هیچ بانکی 
تمایل به از دست دادن چنین مشتری‌هایی را 
ندارد. با پیگیری‌های انجام شده، متوجه شدیم 
این دستور از خود بانک مرکزی ابلاغ شده است؛ 
دســتوری که هیچ توضیحی پس آن نهفته 

نیســت و هم کارگزاری‌ها، هم بانک‌ها و هم 
کلیت بازار سرمایه را متضرر می‌کند.

 سالی پرنوسان و پرابهام

در ادامه سهیلا نقی‌‌پور، 
کارشــناس بازار سرمایه 
بیان کرد: با مرور ســاده 
ماه‌ها و هفته‌های سپری 
شده در طی ســال‌، آن 
چیزی کــه می‌توانیم از 
شــرایط و حال هوای بازار بورس بگوییم، این 

است که سرمایه‌گذاران با 
یک فضای پر نوســان، 
چالش برانگیز، نابسامان 
و پر ابهــام روبه‌‌رو بودند؛ 
شرایطی کاملا نامتعادل 
که هر روز آن برای فعالان 
بــازار بــا چالش‌هــای 

متعددی همراه بود.
ایــن کارشــناس بــازار 
ســرمایه تصریح کرد: در 
ابتدای سال شاخص کل 
بورس با رشد قابل توجه 
همراه شد و بازار تا اواسط 
اردیبهشــت ماه شرایط 

خوبی را ســپری می‌کرد، اما ناگهان با شرایط 
کاملا متفاوت و ســخت روبه‌‌رو شد؛ شرایطی 
که با آن درگیر بوده و روند نزولی و نامتعادلی 

را به وجود آورد.
وی بیان کرد: حوادث سیاسی خارجی و داخلی 
متعدد، ابهامات اقتصادی، نوســانات نرخ ارز 
و سیاست‌های انقباضی بانک مرکزی جهت 

کنترل این نوسانات، انواع و اقسام تصمیمات 
خلق‌‌الســاعه و مداخلات سیاســت‌‌گذاران و 
درنهایت کاهش بی‌سابقه اعتماد مردم به بازار 
بورس، همگی عواملی بودند که یک شــرایط 
بسیار نامتعادل و ناپایداری را برای بازار بورس 

به وجود آورد.
این کارشناس بازار سرمایه در گفت‌وگو با بیدار 
بورس خاطرنشان کرد: شاید بتوانیم بگوییم 
سال ۱۴۰۲ یکی از سال‌های پر ریسک و پرابهام 
بازار سرمایه بوده اســت؛ البته در مقاطعی با 
انتشار خبرهایی مثبت، حمایت‌هایی از بازار 
صورت گرفت و نوساناتی 
مثبــت در چند ســهم 
شاخص‌‌ساز شکل گرفت، 
اما این اخبار برای تغییر 
روند نزولی بازار تا به امروز 
کافی نبودند و نیروهای 
تقاضای شــکل گرفته در 
بازار، توانایی غلبه بر نیروی 
عرضه را نداشتند و پس از 
یک رشــد موقت، دوباره 
اکثر سهم‌های بازار خیلی 
زود به روند نزولی خود باز 

می‌گشتند.
وی گفت: نکته قابل تامل 
در بررسی روند بازار سرمایه در سال ۱۴۰۲ طولانی 
بودن دوران نزولی و رکودی بازار است که طی 
آن ماه‌ها و هفته‌ها بازار ســرخ‌‌پوش و تنها در 
چند روز یا نهایت دو هفته  اندکی ســبزپوش 
می‌شد که درواقع می‌توانیم بگوییم دوران رونق 
بازار در سال جاری بسیار بسیار کوتاه و دوران 

رکود آن بسیار طولانی بوده است.

تالار شیشه‌ای

یک کارشناس بازار سرمایه با اشاره به صنایع پراقبال بورسی در 
سال ۱۴۰۳ گفت: صنعت فناوری ارتباطات با توجه به پیشرفت 
فناوری، صنایع مرتبط با بیوتکنولوژی به ویژه در زمینه داروسازی 
و صنعت خودرو می‌توانند مورد توجه اهالی بازار ســرمایه در 

سال ۱۴۰۳ قرار گیرند.
مجید عبدالحمیدی، کارشناس بازارهای مالی، عوامل تاثیرگذار 
بر شــاخص کل بورس اوراق بهادار را برشمرد و گفت: شاخص 
بورس تهران تحت تأثیــر عوامل متعددی قــرار می‌گیرد که 
می‌توان تأثیر آنها بر رشد را توضیح داد؛ به نحوی که برخی از 
عوامل اثرگذار عبارت از عوامل اقتصادی، سیاسی، بین‌‌المللی، 
فنی، تحولات سیاســی داخلی، تحولات صنعتی و شرکتی و 

عوامل جهانی ناشی از شرایط بین‌‌المللی هستند.
وی با برشــمردن عوامل اقتصادی تاکید کــرد: عواملی مانند 
رشــد اقتصادی، نرخ تورم، نرخ بهره، تقاضا و عرضه، وضعیت 
صنعت و کسب و کارها که می‌تواند به رشد یا کاهش شاخص 
بورس تهران اثرگذار باشد؛ باید مدنظر قرار گیرند. ضمن اینکه 
تصمیمات سیاســی، تحریم‌ها، تغییرات در سیاســت‌های 
اقتصادی دولت هــم می‌تواند به نحوه تأثیرگذاری بر رشــد 

شاخص بورس تهران اهمیت بخشد.
این کارشــناس بازارهای مالی ادامه داد: تأثیــرات بازارهای 
بین‌المللی، قیمت نفت، تغییرات در نرخ ارز و تأثیرات ســایر 
بازارهای مالی جهانی که می‌تواند به رشد یا کاهش شاخص 
بورس تهــران دامن زده باشــد؛ ضمن اینکــه عواملی مانند 
تحلیل‌های تکنیکال، شناخت الگوهای قیمتی، حجم معاملات 
و... که می‌توانند تأثیرگذار بر روند رشــد شاخص بورس تهران 

باشند.
وی افزود: البته موارد بیشتری هم می‌تواند بر رشد یا کاهش 
شــاخص بورس تهران تأثیر بگذارد کــه از جمله آن، تحولات 
سیاســی داخلی، تغییرات در سیاست‌های دولت، انتخابات، 

تغییرات در ساختارهای دولتی، وضعیت امنیتی می‌تواند به 
رشد یا کاهش شاخص بورس تهران اثر بگذارد.

عبدالحمیدی در ادامه به تحولات صنعتی و شرکتی اشاره کرد و 
با بیان اینکه عملکرد شرکت‌ها، اعلام سود و زیان، روند تولید و 
فروش، ورود و خروج شرکت‌ها از بورس می‌تواند به تغییرات 
در شاخص بورس تهران منجر شود، گفت: همچنین باید به این 
موارد، عوامل جهانی ناشی از شرایط بین‌المللی را نیز اضافه کرد؛ 
به نحوی که تحولات اقتصادی و سیاسی در کشورهای همسایه 
و دیگر نقاط جهان، تأثیــرات تحریم‌ها و تعاملات بین‌المللی، 
قیمت کالاهای اصلی مانند نفــت و طلا، تحولات در بازارهای 
مالی جهانی که می‌تواند به تغییرات در شاخص بورس تهران 

منجر شود.
وی ادامه داد: این عوامل، همگی با یکدیگر تعامل دارند و ممکن 

است با تغییر در یک عامل، تغییراتی در دیگر عوامل ایجاد شود 
که به تأثیراتی در رشــد یا کاهش شاخص بورس تهران منجر 

می‌شود.
عبدالحمیدی در بخش دیگری از گفت‌وگو به برشمردن صنایع پر 
اقبال بازار پرداخت و به اقتصاد آنلاین گفت: پیش‌‌بینی در مورد 
صنایعی که ممکن است در آینده در بورس پرطرفدار شوند، به 
شدت وابسته به عوامل متعددی است؛ اما تعدادی از صنایع که 
ممکن است جذابیت بیشتری برای سرمایه‌گذاران داشته باشند، 
که از جمله آنها می‌توان به صنایعی همچون فناوری اطلاعات 
و ارتباطات، بیوتکنولوژی، صنایع خودرو، مصالح ساختمانی و 

مسکن اشاره کرد.
وی اظهار داشــت: با توجه به پیشــرفت فناوری اطلاعات و 
ارتباطات و اهمیت آن در زندگی روزمره و صنعت‌ها، شرکت‌های 
فعال در این حوزه ممکن است مورد توجه بیشتری قرار گیرند؛ 
ضمن اینکه صنایع مرتبط با بیوتکنولوژی، به ویژه در زمینه‌های 
بهداشت، داروسازی، کشاورزی و محیط زیست ممکن است 

جذابیت زیادی برای سرمایه‌گذاران داشته باشند.
این کارشناس بازارهای مالی خاطرنشان کرد: با توجه به روند 
رو به پیشرفت تکنولوژی در صنعت خودروسازی، ممکن است 
شــرکت‌های خودروســازی در آینده جذابیت بیشتری برای 
سرمایه‌گذاران داشته باشند و به ســمت خودرو‌های برقی با 

سرعت بالا بروند.  
وی با اشاره به پتانسیل مصالح ساختمانی و مسکن گفت: با 
توجه به نیاز رو به افزایش به مسکن و ساخت‌‌وساز، شرکت‌های 

فعال در این حوزه نیز ممکن است در آینده پرطرفدار باشند.
عبدالحمیدی در آخر به رصد تمام عوامل تاکید کرد و گفت: به 
هر حال، این پیش‌‌بینی‌ها ممکن اســت تحت تأثیر تغییرات 
مختلف قرار گیرند و نمی‌توان به دقت مطلــق در مورد آینده‌ 

صنایع بورس حکم کرد.

بانک مرکزی از نیمه ســال ۱۴۰۰ به عنــوان یکی از 
سیاست‌های نامتعارف بانکی از ابزار کنترل مقداری 
و به طور دقیق کنترل ترازنامه بانک‌ها برای افت رشد 
نقدینگی استفاده کرده است. این سیاست در افت 
رشد نقدینگی و تحقق هدف رشد ۲۵ درصدی برای 
آن موفق بوده اســت، هرچند در اصابت به هدف 
نهایی سیاست‌های پولی یعنی تورم توفیق چندانی 

حاصل نشده است.
این روش برخلاف روش‌های مرسوم کنترل غیرمستقیم کل‌های 
پولی با ابزار نرخ بهره و عملیات بازار باز است و به طور مستقیم 

کل‌های پولی را مدیریت می‌کند.
در ادامه مکانیسم کنترل مقداری ترازنامه بانک‌ها، با تمایز بین 
بانک‌های به نسبت سالم با بانک‌های به شدت ناتراز و محدود 
کردن بیشتر گروه دوم در خلق پول بر کیفیت دارایی‌ها و خلق 
پول بانک‌ها نیز وارد شد. طبیعی اســت بانکی را که آهنگ 
محو پول با خلق پول نمی‌خواند، باید بیشــتر مراقب بود و 

محدود کرد.

در این بین اگر بانک مرکزی می‌توانســت بر کیفیت تخصیص 
اعتبارات نظارت کند، برآیند خوبی خواهد داشت که البته مستلزم 
تغییر قائده فعلی بانکداری کشور است. پس بدیهی است که 
خلق پول و اعطای تسهیلات، به هر بخشی، چنانچه نکول نکرده 
و در مطالبات غیرتجاری قرار نگیــرد، هم جریان نقد بانک‌ها را 

تقویت کرده و هم محل اصلی شناسایی سود خواهد بود. 
در راســتای همین مســئله بانک‌ها غالبا از اعطــای اعتبار به 
کارگزاری‌های بورس اســتقبال می‌کردند، چون کارگزاری این 
اعتبار را به طور مشــخص و در چارچوب کاملا شفاف و قوانین 
سختگیرانه ســازمان بورس و شرکت ســپرده‌‌گذاری مرکز به 
مشــتریان خود اعطا می‌کند که محل هزینه‌‌کرد آن نیز خرید 

سهام و اوراق است.
طبق قانون بانک‌‌ها تا ۴ برابر حقوق صاحیان سهام کارگزاری‌ها 
مجاز به اعطای اعتبار به آنها هستند و در شرایط فعلی مجموع 
حقوق صاحبان سهام ۴۰ همت و مجموع اعتبار دریافتی نیز۴۰ 

همت است، یعنی یک‌‌چهارم سقف مجاز.
همچنین مصرف اعتبار دریافت شــده درنهایت همان سهام 

و اوراق اســت که به توجه به ماهیت نقدشوندگی خوب آن و 
چند برابر بودن ارزش روز پرتفوی به کل اعتبار دریافتی، ریسک 
نکول بسیار کم اســت؛ پس می‌توان ادعا کرد پولی که از طریق 
اعطای اعتبار به کارگزاری‌ها خلق می‌شــود، با درصد بسیار بالا 
محو می‌شود و مشکلی از این بابت ندارد. هرچند مجموع این 
اعتبارات در برابر کل خلق  پول سالانه بیش از ۲ هزار و ۲۰۰ همت 
است که بسیار ناچیز است؛ لذا در شرایطی که بازار سهام به نظر 
بسیاری  از کارشناسان اقتصادی و مالی، در شرایط اززندگی قرار 
دارد، همچنان با فشار فروش مواجه است و  از ابتدای سال کمتر 
از ۱۰ درصد رشد کرده، حال اینکه ارز در یک ماه جهش ۲۰ درصدی 

داشته است.
به نظر می‌‌رسد اگر بانک مرکزی در ادامه سیاست کنترل ترازنامه 
توجهی به سلامت و شــفافیت هزینه‌‌کرد اعتباری کارگزاری‌ها 
نکند و اعطای تسهیلات به این بخش را به مثابه بسیاری دیگر 
بخش‌های اقتصادی بییند، چالش اعتباری به دیگر ریسک‌های 
بازار ازجمله ریسک بخشــنامه‌های گاه و بیگاه دولت و دست 

گذاشتن بر سود شرکت‌ها اضافه خواهد شد.

صنایع پر اقبال بورسی در ۱۴۰۳

دست بانک مرکزی بر گلوی کارگزاری‌ها

خبرخبر

یادداشتیادداشت

عملکرد بازار سرمایه در 1402        

بورس در سالی که گذشت

 صفاری:
 از زمانی که دولت 

تصمیم گرفت دست 
به جیب سهامداران 

کند، نگرانی از 
آینده بازار، اعتماد 
را از سرمایه‌گذاران 
بورسی گرفت و 

خروج سرمایه از تالار 
شیشه‌ای آغاز شد

نقی‌پور: 
سرمایه‌گذاران با یک 

فضای پر نوسان، 
چالش‌‌برانگیز، 

نابسامان و پر ابهام 
روبه‌‌رو بودند؛ شرایطی 
کاملا نامتعادل که هر 
روز آن برای فعالان 
بازار با چالش‌های 
متعددی همراه بود
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