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دوج‌کوین برای 
رکوردشکنی 
آماده می‌شود؟

میم کوین محبــوب دوج 
کوین )DOGE( اخیراً سطح 
مقاومتی کلیــدی خود در 
قیمت ۰.۰۸ دلار را آزمایش 
کرد و توانست یک دستاورد 
قابل‌توجه را به ثبت برساند. 
این رشــد قیمت به عوامل 
مختلفــی از جمله افزایش 
پشــتیبانی صرافی‌هــای 
مختلــف از دوج کویــن و 
پیش‌بینی ســفر آتی دوج 
کوین به ماه در ماه دسامبر 

نسبت داده می‌شود.
اطلاعیه صرافی کوین ‌بیس 
درخصوص پشــتیبانی از 
قراردادهای آتی دائمی دوج‌ 
کوین، همراه با دیگر ارزهای 
دیجیتال اصلی، به افزایش 
این حرکت صعودی کمک 

کرده است.
یکی از اخبــار مهم دیگری 
که منجر به ایــن افزایش 
قیمت شــد، حضور دوج 
 )BTC( کوین و بیت کوین
در موشــک SpaceX در 
مأموریت ۲۳ دسامبر است. 
این رویداد که به عنوان »یک 
ســفر واقعی به ماه« تبلیغ 
شده، توجه جامعه ارزهای 
دیجیتال را بــه خود جلب 
کرده و معامله‌گران امیدوارند 
که قبل از و پس از انجام این 
ماموریت تاریخی، قیمت 
دوج‌کویــن بــه ۰.۱۰ دلار 

افزایش یابد.
از منظر تحلیل تکنیکال، دوج 
کوین نشــانه‌هایی از یک 
روند صعودی تثبیت‌شده 
را نشان می‌دهد که از الگوی 
مثلث نزولی خارج شــده و 
از میانگین متحرک نمایی 
)EMA( ۲۰۰روزه فراتر رفته 
اســت. در حالی کــه روند 
کوتاه‌مدت دوج کوین همراه 
با ســیگنال‌های متضادی 
اســت، امــا رونــد کلی، 
صعودی باقی مانده است. 
منحنی شاخص همگرایی-
واگرایی میانگین متحرک 
)MACD( زیر خط سیگنال 
قرار گرفته کــه درواقع، یک 
نشانه نزولی در نظر گرفته 
می‌شود. از طرفی، شاخص 
قدرت نسبی )RSI( که بالاتر 
از ۸۰ قرار دارد، نشان‌دهنده 
شــرایط خرید بیش از حد 
اســت که احتمالًا منجر به 

اصلاح موقت می‌شود.

خداحافظی 
هکرهای معروف 
از دنیای ارزهای 

دیجیتال
یک سرویس هک و تخلیه 
کیف پول‌های رمزارزی به 
نام  Inferno Drainer، پس 
از وارد کردن خسارت‌های 
مالی قابل‌توجه به کاربران 
نــاآگاه، به طــور ناگهانی 
فعالیت خود را متوقف کرد.

این ســرویس کــه ابتدا 
در تلگــرام ظاهر شــد، با 
همکاری با دیگر ســارقان، 
فرآیند سرقت از کیف پول 
کاربران را برای آنها تسهیل 
کرده و ۲۰ درصد پورسانت از 

آنها دریافت می‌کرد. 
 Scam Sniffer گزارش‌های
نزدیک بــه ۵۰۰۰ قربانی را 
نشان می‌دهد که مجموعاً 
۶ میلیون دلار از آنها سرقت 
شده اســت. ســارقان از 
فیشــینگ،  روش‌هــای 
شبیه‌ســازی وب‌ســایت‌ 
پروژه‌ها و استفاده از نرم‌افزار 
Inferno بــرای جمع‌آوری 

وجوه استفاده می‌کردند.
با این حال، ایــن تنها آغاز 
ماجرا بود؛ زیرا کاوشــگران 
بلاکچین بیش از ۷۱ میلیون 
دلار وجوه دزدیده شده را به 
  Inferno drainer سرویس
نســبت می‌دهند. اگر این 
ارقام ارائه شــده درســت 
باشند، این تیم در کمتر از 6 
ماه حــدود ۱۶ میلیون دلار 
سود غیرقانونی جمع‌آوری 

کرده است.

دنیای رمز ارز

س
بـور

رشد پلکانی 
فولاد آلیاژی 

ایران
درآمــد تجمیعی منتهی به 
آبان ماه »فولاژ« نسبت به 
دوره مشابه ســال گذشته 
با رشــد ۴۰ درصدی همراه 
بوده است و همچنین درآمد 
ماهانه این شــرکت نیز در 
مقایسه با دوره مشابه سال 
گذشــته حدود ۴۵ درصد 

رشد داشته است.
شرکت فولاد آلیاژی ایران با 
سرمایه ثبت‌‌شده ۲ هزار و 
۴۰۰ میلیارد تومانی و ارزش 
بازار ۳۵ هزار میلیارد تومانی، 
در آخرین گــزارش عملکرد 
ماهانه منتهی به آبان سال 
جاری خود، از تحقق درآمد 
یــک هــزار و ۴۶۹ میلیارد 

تومانی خبر داد.
درآمــد تجمیعی منتهی به 
آبان ماه »فولاژ« نسبت به 
دوره مشابه ســال گذشته 
با رشــد ۴۰ درصدی همراه 
بوده اســت. درآمد ماهانه 
این شرکت نیز با ۲۸ میلیارد 
تومان افزایــش، معادل ۲ 
درصد در مقایسه با مهرماه 
همراه بوده اســت. شایان 
ذکر اســت این میــزان در 
مقایسه با دوره مشابه سال 
گذشــته حدود ۴۵ درصد 

رشد داشته است.
سبد درآمدی شرکت فولاد 
آلیــاژی ایران، متشــکل 
از فروش محصــولات این 
شرکت در بازار‌های داخلی و 
خارجی است که این شرکت 
با ۱۱۲ میلیارد تومان فروش 
صادراتی، معادل ۸ درصد 
و یک هــزار و ۳۶۰ میلیارد 
تومان فروش محصولات در 
بازار‌های داخلی، معادل ۹۲ 
درصد، سبد درآمدی خود را 

شکل داده است.
گفتنی اســت، محصولات 
آلیاژی »فــولاژ« در این ماه 
با رشــد ۶ هزار تنی همراه 
بوده و از ایــن محل بیش 
از یک هــزار و ۲۱۰ میلییارد 
درآمدزایــی کســب کرده 

است.

رشد125 
درصدی 

درآمد تجمیعی 
»کتوسعه«

»کتوســعه« توانســته با 
۱۱ درصد رشــد نســبت به 
مهرماه به رکورد ۵۰ میلیارد 
و ۸۰۰ میلیــون تومانی در 
درآمدزایی دســت یابد که 
رکــوردی تــازه در کارنامه 
عملکرد‌ی این شــرکت به 
شمار می‌آید. گفتنی است 
درآمد تجمیعی این شرکت 
نیز رشــد فوق‌العــاده ۱۲۵ 
درصدی را به همراه داشته 
اســت و در مقایسه با دوره 
مشابه سال گذشته به سطح 
۳۳۸ میلیارد تومانی دست 

یافته است. 
شرکت توســعه صنایع و 
معادن کوثر با سرمایه ثبت 
شــده ۱۰۷ میلیاردتومانی 
و ارزش بــازار ۲ هــزار 
میلیاردتومانی، در گزارش 
فعالیــت ماهانه منتهی به 
آبان ماه سال جاری نشان 
داد که روند صعودی خود را 
با قدرت پیش گرفته است و 
توانسته است رکورد بسیار 
خوبــی را از خــود برجای 

بگذارد.
»کتوسعه« توانســته با ۱۱ 
درصد رشد نسبت به مهرماه 
به رکــورد ۵۰ میلیارد و ۸۰۰ 
میلیون تومانی در درآمدزایی 
دست یابد که رکوردی تازه 
در کارنامــه عملکرد‌ی این 
شــرکت به شــمار می‌آید. 
گفتنــی اســت درآمــد 
تجمیعی این شــرکت نیز 
رشد فوق‌العاده ۱۲۵ درصدی 
را به همراه داشــته است و 
در مقایســه با دوره مشابه 
سال گذشته با افزایش ۱۸۸ 
میلیارد تومانی به ســطح 
۳۳۸ میلیارد تومانی دست 

یافته است. 

برخی مسئولان رشــد بورس را به افزایش 
ســرمایه هلدینگ‌ها در چارچوب پیشنهاد 
کاهــش زمان افزایــش ســرمایه از محل 
تجدید ارزیابی گره زده‌اند، در حالی که ملاک 

ارزندگی، سودآوری بر مبنای دارایی است.
در حال حاضــر بازار ســرمایه کاملا در کف 
قیمتی قــرار دارد و بســیاری از نمادهای 

شاخص‌‌ســاز در لاک 
خود فــرو رفته‌‌اند. گویا 
ماموریــت آنهــا حفظ 
شاخص کل بورس است 
و همین موضوع منجر 
شده تا جریان نقدینگی 
فقط در نمادهای کوچک 
و متوســط در گردش 
باشد و نوســانگیرها از 
ایــن فضا بــرای خالی 
کردن جیب سهامداران 
کم‌‌تجربه استفاده کنند.

در حــال حاضــر برای 
پاسخ دادن به این سوال 
که چــرا تجدید ارزیابی 
اتفاق خوبــی برای بازار 
است، یا چرا هلدینگ‌ها 

پیش‌‌قراول این کار شــده‌‌اند، باید از نحوه 
تجدید ارزیابی آگاه بــود. در واقع تجدید 
ارزیابــی از چند بخش تشکیلمی‌شــود که 
شــامل زمین و ســاختمان، ماشین‌‌آلات و 
تجهیزات و ســرمایه‌گذاری‌های بلندمدت 
است و از آنجایی که هلدینگ‌ها ترکیبی از 
همه این دارایی‌ها را در قالب شــرکت‌های 
بورسی و غیربورسی دارند، در تجدید ارزیابی 

نقش موثری دارند.
قطعا تجدید ارزیابی از محل ماشــین‌‌آلات 
و تجهیزات موردنظر ســهامداران نیست؛ 
چرا که کاهش ســود می‌آورد و استهلاک را 
بالا می‌برد. )البته عملکــرد را واقعی و عیار 
شرکت‌ها روشن می‌کند.( اما در مورد زمین و 
ساختمان و سرمایه‌گذاری‌های بلندمدت به 
نظر این حق سهامدار است که هر چند سال 
یک‌‌بار یا حتی هر سال این تجدید ارزیابی 
را در دارایی شرکت‌های خود داشته باشد، 
اما این موضوع تنها روی شــفافیت دارایی 

شرکت تاثیر می‌گذارد و به ارزندگی شرکت 
نمی‌افزاید.

 سودآوری شرکت‌ها تحت تاثیر قیمت 

فروش
محمدحسن کاکایی، کارشناس اقتصادی در 
گفت‌‌وگو با بازار با تاکیــد بر اینکه تجدید از 
محل زمین و ساختمان 
تنهــا ارزش دارایی‌های 
شرکت‌ها را روی کاغذ 
افزایــش می‌دهــد، 
گفــت: بــرای نمونــه 
شــرکت‌هایی ماننــد 
ایران‌خودرو و سایپا هر 
از چند گاهــی افزایش 
سرمایه از محل تجدید 
ارزیابی دارایی‌ها انجام 
می‌دهنــد تا مشــمول 
ماده ۱۴۱ نشــوند، اما در 
عملکــرد شــرکت تاثیر 
مثبتی نمی‌گــذارد، زیرا 
ســودآوری شــرکت‌ها 
تحــت تاثیــر هزینــه 
تمام‌‌شــده و قیمــت 

فروش است.
وی با بیان اینکه تجدیــد ارزیابی دارایی از 
محل سود انباشــته و آورده نقدی به دلیل 
اینکه مانع از خروج پول از بورس می‌شــود 
یا نقدینگی برای اجــرای پروژه‌ها را تامین 
می‌کند در عملکرد شــرکت‌ها موثر است، 
تصریح کرد: به طور قطع شــرکت‌هایی که 
پروژه‌هایی را در دســت اجــرا دارند، برای 
تامین مالی مورد نیــاز آن گاهی از افزایش 

سرمایه استفاده می‌کنند. 
اینکه مدیران با چه میزان دارایی شرکت را به 
چه سود برسانند اهمیت ویژه‌ای دارد، اما در 
مورد تجدید هلدینگ‌ها دو نکته وجود دارد. 
افزایش سرمایه هلدینگ‌ها یعنی افزایش 
سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارای 
ســرمایه‌ای که برای این شــرکت‌ها عمدتا 
سرمایه‌گذاری‌هایی است که انجام شده و 
اختلاف ارزش تابلو و بهای تمام شده را دارد 

و در پورتفوی آنها نشسته است.

 افزایش سرمایه از محل سرمایه‌گذاری 

بلندمدت
همچنیــن افزایــش ســرمایه از محــل 
ســرمایه‌گذاری بلندمدت می‌تواند تقسیم 
سودهای واهی که ناشی از خرید و فروش 
سهام و شناسایی ســود بوده، کاهش دهد 
و جلوی خروج پول از شــرکت را بگیرد، زیرا 

ایــن موضــوع صرف 
ســرمایه‌گذاری در جای 
دیگر می‌شــود و برای 
هلدینگ‌ها بسیار مهم 
است و می‌تواند آنها را 
کم‌‌کم در مسیر افزایش 
ســرمایه‌گذاری ســوق 
دهد که طی این سال‌ها 
به طور کلــی فراموش 

‌شده است.
نکتــه دیگر این اســت 
کــه افزایش ســرمایه 
یعنــی  هلدینگ‌هــا 
ابتدا بایــد دارایی‌های 
زیرمجموعــه شــفاف 
روشن و به قیمت شده و 
سپس هلدینگ تجدید 

دهد و این افزایش سرمایه از پایین به بالا را 
برای بازار رقم می‌زند، از این رو به نظر اتفاق 

و رویداد مهمی ‌است.

 سهام‌ها به کف قیمتی خود رسید

رضا روحی، کارشناس 
بازار سرمایه با اشاره به 
از  برخــی  اینکــه 
هلدینگ‌ها دارایی‌های 
زیادی دارند که به نرخ 
روز محاســبه نشــده 
اســت، گفت: در حــال حاضر بســیاری از 
ســرمایه‌گذاران نســبت به ارزش دارایی 
شرکت‌های ســرمایه‌‌گذاری و هلدینگ‌ها 
مطلع نیســتند. به همین دلیل نمی‌توانند 

معاملات دقیقی داشته باشند.
او با تاکید بر اینکه ســهام‌ها در حال حاضر 
به کف حمایتی خود رسیده است، تصریح 
کرد: بسیاری از ســرمایه‌گذاران هم اکنون 

منتظر سیگنال‌های مثبت در بورس هستند، 
زیرا فعلا بازارساز اراده‌‌ای برای حرکت مثبت 
شــاخص ندارد، اما این موضوع نمی‌تواند 
خیلی طولانی شود و درنهایت بورس میزبان 
نقدینگی‌های جدیدی خواهد شــد که به 

حرکت صعودی شاخص کمک می‌کند.
همچنین باید توجه داشت که طی سالیان 
اخیر دولت به ســود و 
کیفیــت و مبلغ ســود 
شرکت‌ها نگاه می‌کرد 
و برخی فعــالان بازار 
مدعــی هســتند این 
سودها دولت را وسوسه 
می‌کرد تا شرایط را برای 
شرکت‌ها از نظر مالیات، 
عوارض صــادرات، نرخ 
خوراک و... ســخت‌‌تر 
کنــد. شــرایط واقعی 
در  بایــد  شــرکت‌ها 
ی‌ها  ر ا ســت‌گذ سیا
مورد توجــه قرار بگیرد، 
زیرا درآمد شــرکت‌ها 
هزینه‌های ســرمایه و 
هزینه ســربار و موارد 
دیگر را در دل خود دارد و عدم به‌‌روز شــدن 
آنها یعنی رفتــن منافع از جیــب آیندگان 

برای دولت.

 سخن پایانی

در حال حاضر بورس کاملا در رکود به ســر 
می‌برد و بودجه هم تقریبــا اثری خنثی یا 
منفی برای بورس داشــته است، به همین 
دلیل بسیاری از سرمایه‌گذاران و حتی فعالان 
بورس به تجدید ارزیابی دارایی شــرکت‌ها 
دلخوش کرده‌‌اند تــا از این طریق وضعیت 
بورس را کمی ‌شفاف‌‌تر پیدا کنند. بنابراین در 
مقطع کنونی باید منتظر سیاست‌های کلان 
دولت در بخش تامین بودجه سال جاری و 
همچنین چگونگی رویکرد مجلس به بودجه 
ســال آینده بود، چراکه با این وضعیت اگر 
هزینه تحمیلی به شــرکت‌ها افزایش یابد، 
به طور قطع روند فرسایشــی بورس ادامه 

می‌یابد.

 کاکایی: 
برخی شرکت‌ها 
افزایش سرمایه 
از محل تجدید 

ارزیابی دارایی‌ها 
انجام می‌دهند، 
اما در عملکرد 

شرکت تاثیر مثبتی 
نمی‌گذارد، زیرا 

سودآوری شرکت‌ها 
تحت تاثیر هزینه 
تمام شده و قیمت 

فروش است

 روحی: 
دارایی‌های برخی 

هلدینگ‌ها به 
نرخ روز محاسبه 
نشده است، در 

حال حاضر بسیاری 
از سرمایه‌گذاران 
نسبت به ارزش 

دارایی هلدینگ‌ها 
مطلع نیستند، 
به همین دلیل 

معاملات دقیقی 
ندارند

تالار شیشه ای

رقیب بورس در بودجه ۱۴۰۳بورس از خواب بیدار می‌شود؟
کارشناس بازار سرمایه گفت: با توجه به اینکه 
در اکثر مواقع، انتشــار اوراق در بازار سرمایه 
پذیره‌‌نویسی شده و سپس به فروش می‌‌رسد، 
به طور یقین رشد ۳۶ درصدی اوراق در بودجه 
سال ۱۴۰۳ رقیب ر سخت بازار سرمایه خواهد 

بود.
احمد اشتیاقی‌ در گفت‌‌وگو با صدای بورس،‌ 
با بیان اینکه افزایش نرخ سود بانکی به زیان 
بازار سرمایه است، گفت: بانک مرکزی نشان 
داده که به نرخ‌‌هایی که اعلام می‌‌کند، متعهد 
نیست. در گذشته نیز از زمان ابلاغ بخشنامه 
بانک مرکزی اعــام کرده بود بــا بانک‌‌های 
متخلف برخورد می‌‌شود، اما روند سوددهی 
بانک‌‌ها به مشــتریان افزایشی بود. بانک‌‌ها 
برای پول‌‌های بزرگ و متوسط بالای۲۶ درصد 
پرداخت می‌‌کنند و به هیچ عنوان متعهد به 

رعایت بخشنامه بانک مرکزی نیستند.
وی ادامه داد: به طــور یقین بانک مرکزی نیز 
به نوعی چراغ سبز را به بانک‌‌ها نشان داده، 
کمااینکه برخی ‌بانک‌‌ها گواهی ســپرده ۲۵ 
درصدی منتشــر می‌‌کنند. بنابراین آنچه که 
اتفاق می‌‌افتد و با این بخشنامه مغایر است، 
به نظر می‌‌رسد با توجه به اینکه بودجه ۱۴۰۳ 
قسمت انتشار اوراق با ۳۶ درصد رشد مواجه 
شده و به نوعی اکثر انتشار اوراق در بازار سرمایه 
مورد پذیره‌‌نویســی و فروش قرار می گیرد، 
خود یک رقیب سرســخت برای بازار سرمایه 

شده است.
این کارشناس بازار سرمایه افزود: باید به این 
نکته توجه داشت اگر بانک‌‌ها به بخشنامه‌‌های 
ابلاغی بانک مرکزی متعهد باشــند و انتشار 
اوراق نیز مدیریت شود، اما اوراقی که دولت در 
بودجه قرار است به فروش برساند، تاثیر منفی 

بر بازار سرمایه خواهد گذاشت.
اشــتیاقی تصریح کرد: اگر در واقعیت به این 
نرخ‌‌ها متعهد باشند و بانک‌‌های متخلف رو 
تنبیه کنند و انتشار اوراق را مدیریت کنند. اما 
با توجه به اینکه اوراقی که دولت در بودجه در 
نظر دارد وارد بازار و منتشر کند، به طور یقین 

تاثیر منفی بر بورس خواهد گذاشت.
وی ادامه داد: با توجه بــه اینکه در چهار ماه 
باقی‌‌مانده سال دولت می‌‌خواهد بخشی از 

کســری بودجه خود را از انتشار اوراق جبران 
کند نه تنها نرخ‌‌ها کاهشــی نیست، بلکه با 
توجه به فضای بــازار افزایش خواهد یافت. 
چرا که سیاست انقباضی که بانک مرکزی در 
پیش گرفته، نرخ سود بانکی از سوی بانک‌‌ها 
براساس دستورالعمل‌‌ها نخواهد بود. حتی 
اگرتنبیه برای بانک‌‌ها در نظر گرفته شــود، 
تاثیری نخواهد داشــت. البتــه باید توجه 
داشت یکی از اصول کنترل نقدینگی بالا بردن 
نرخ بهره اســت و این باعث محدود شدن 
شرایط رشد بازار سرمایه می‌‌شود. اما اگر این 
نرخ ۲۲ درصد اجرا شود، می‌‌تواند تحرکی را 

در بازار ایجاد کند.
اشتیاقی گفت: هنگامی که نرخ بهره بین‌بانکی 
افزایش پیدا می‌کند، به‌تبع آن نرخ اسناد خزانه 
نیز با افزایش مواجه می‌شــود. این شاخص 
به هر میزان که افزایش داشــته باشند، بازار 
با کاهش قیمــت مواجه خواهد شــد. این 
رفتاری منطقی اســت که همیشه بین نرخ 
بهره بین‌بانکی و P/E بازار برقرار است. یعنی 
به هر میــزان نرخ ســود بین‌بانکی افزایش 
یابد، به‌تناسب آن P/E بازار با کاهش مواجه 

می‌شود.
این کارشناس بازار ســرمایه تصریح می‌کند: 
بازار سرمایه بازدهی خود را با نرخ بهره تطبیق 
می‌دهد، البته با توجه به اینکه ریسک خرید 
سهام بالا اســت، بازدهی بورس باید بیش از 

سرمایه‌گذاری در بانک باشد.
وی گفت: به طور کلی افزایش سود بانکی به 
زیان کلیت بورس است، چراکه نقدینگی‌ها 
را از این بازار فراری می‌دهد. از ســوی دیگر، 
افزایش نرخ بهره بین بانکی بازار سرمایه را در 

میان‌مدت افزایشی می‌کند.

یک کارشناس بازار ســرمایه، اقدامات اخیر 
سازمان بورس درخصوص افزایش سرمایه 
از محل تجدید ارزیابی دارایی‌ها را محرکی 
برای بازار سرمایه دانســت و بیان کرد: در 
شرایطی که دولت بازارها را به خواب رکودی 
ســنگینی برده، بازار ســرمایه چشم‌انتظار 

اینگونه محرک‌ها است.
نیما میرزایی در گفت‌وگــو با بیداربورس با 
اشاره به این موضوع که شرایط بازار سرمایه 
در پاییز ۱۴۰۲ مشابه شرایط تابستان ۱۳۹۹ 
اما به صورت معکوس اســت، خاطرنشان 
کرد: همانگونه که در تابســتان ۹۹ آخرین 
عطش‌های خرید سیراب می‌شد و اشخاص 
حقیقی و حقوقی دارای رانت و حتی بدون 
رانت اقدام به ذخیره سود می‌کردند، پیروز 
دوران بودند، امروزه شــاهد این هســتیم 
که خریداران و ســهامداران صبور روزهای 
جاری پیروز معاملات در آینده نه‌‌چندان دور 

خواهند بود.
وی همچنیــن ادامــه داد: بنابراین با این 
نگاه، شرایط کســل‌کننده و کم‌رمق روزهای 
اخیر بورس افق روشــن‌تری پیدا می‌کند و 
ســهامداران می‌توانند با اطمینان بیشتری 
نسبت به بازار سرمایه اقدام به خرید سهام 

کنند.

 بازار ســرمایه در انتهای مسیر اصلاح 

قیمتی
این کارشناس بازار سرمایه معتقد است که 
بازار سرمایه به انتهای مسیر اصلاح قیمتی 
خود رســیده و اصلاح زمانی نیز طولانی‌تر 
نخواهد شــد. در جنگ اخیــر منطقه، کف 
قیمتی بازار سرمایه دیده شــد و آنطور که 
تابلو معاملات نشان داد، سهام بورسی افت 

قیمتی بیشتری را تجربه نخواهند کرد.

 بررسی علت روند رکودی بازارسرمایه

وی درخصــوص چرایی روند رکــودی بازار 
ســرمایه عنوان کرد: تاکنون محرکی جهت 
ایجاد انگیزه بــرای خریدهای بزرگ در بازار 
ســرمایه رخ نداده؛ درنتیجه شاهد ارزش 

معاملات پایین و شرایط رکودی هستیم.

 محرک جدید بازارسرمایه

او اقدامات اخیر سازمان بورس درخصوص 
افزایش ســرمایه از محل تجدیــد ارزیابی 
دارایی‌هــا را محرکــی برای بازار ســرمایه 
دانســت و بیان کرد: در شرایطی که دولت 
بازارها را به خواب رکودی ســنگینی برده، 
بازارسرمایه چشم‌انتظار این‌‌گونه محرک‌ها 

است.
میرزایــی اضافه کرد: دعوت شــرکت‌های 
بورســی جهت تجدید ارزیابــی دارایی‌ها 
موجب شــد تا بارقه‌های امید دیده شود و 
انتظار می‌رود این موضوع در کنار انتشــار 
اخبار مثبت بتواند، موجب شکل‌گیری روند 

صعودی بازار سرمایه شود.
این تحلیلگر بازار ســرمایه با اشاره به اینکه 
شاخص‌هم‌وزن بازار ســرمایه در روزهای 
اخیر اصلاح چشم‌گیری را تجربه نکرده و به 
صورت مکرر تلاش می‌کند قله‌های بالاتری را 
فتح کند، عنوان کرد: درخصوص چرایی این 
موضوع دو دلیل وجود دارد؛ ابتدا اینکه این 
روزها قیمت دلار میخکوب شده و اجازه رشد 
حرکتی ندارد. بنابراین شرکت‌های ریالی که 
فروش داخلی دارنــد می‌توانند تحرکاتی را 

تجربه کنند.
میرزایــی همچنین گفت: شــرایط رکودی 
حاکم بر بازارها موجب شــده تا پول‌های 
درشــت به ســمت بازار ســرمایه حرکت 
نکنند و از ســویی پول‌های خرد تمایل به 
ســهم‌های کوچک و ریالی دارند؛ با توجه 
به این موضــوع ریالی‌ها و یا بــه عبارتی 
شاخص‌هم‌وزن توانســته در روزهای اخبر 
رشد معناداری نسبت به شاخص‌کل بورس 

داشته باشد.

خـبـرخـبـر  خـبـرخـبـر  

بازی 
هلدینگ‌ها 

در بازار 
سرمایه


