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بهترین 
توکن‌ها برای 

سرمایه‌گذاری 
با بهبود نسبی شرایط بازار 
ارز دیجیتال، زمزمه‌هایی 
درباره شروع قریب‌الوقوع 
فصل‌ آلت‌کوین‌ها به گوش 
می‌رســد. در حال حاضر، 
بازار در شرایط آرامش قبل 
از طوفان مورد انتظار قرار 
دارد و قیمت آلت‌‌‌کو‌ین‌ها 
با رســیدن به کــف خود، 
آماده صعودی چشــمگیر 

هستند. 
در این میان، افزایش اخیر 
قیمت سولانا، توجه زیادی 
را به خود جلب کرده است، 
اما ســایر آلت‌‌‌کوین‌ها نیز 
می‌توانند با فراهم شــدن 
شــرایط، مشــابه سولانا 
صعــود کننــد. در ادامه، 
ارزهــای دیجیتالــی که 
بیشترین پتانسیل جهت 
افزایــش در رالــی آتی را 

دارند، بررسی می‌کنیم. 
)CYBRO( سایبرو

پیش‌فــروش ارز دیجیتال 
سایبرو با ســرعت بسیار 
بالایی به یک میلیون دلار 
رسید و این موضوع موجب 
جلب توجه نهنگ‌ها شد. 
این پلتفرم پیشرفته دیفای 
)DeFi( به سرمایه‌گذاران 
بی‌نظیری  فرصت‌هــای 
جهت به حداکثر رساندن 

سود خود ارائه می‌دهد.
کارشناســان بازده بالقوه 
ســرمایه‌گذاری روی این 
توکن را ۱ هزار و ۲۰۰ درصد 

پیش‌بینی می‌کنند. 
)BLAST( بلست

بلست اخیرا عملکرد خوبی 
از خود به نمایش گذاشته و 
قیمت آن بین ۲.۷۸ تا ۳.۸۶ 
دلار در نوسان است. گاوها 
به شــدت تلاش کرده‌اند 
که با افزایــش هفتگی ۲۴ 
درصدی و افزایش ماهانه 
تقریبــا ۴۰۰ درصــدی، 
قیمت ایــن ارز دیجیتال 
را به ســقف‌های جدیدی 
برســانند. با نزدیک شدن 
اندیکاتور شــاخص قدرت 
نســبی )RSI( به سطح ۷۰ 
قیمت ایــن ارز دیجیتال 
هنــوز فرصــت دارد تــا 
پیش از رسیدن به شرایط 
اشــباع خریــد، افزایش 
یابــد. چنانچــه قیمت بر 
مقاومــت ۴.۲۴ دلار غلبه 
کند، به سمت هدف ۵.۳۲ 
دلار حرکت خواهد کرد که 
افزایش ۵۰ درصدی نسبت 
به قیمت فعلی محسوب 

می‌شود.  
)ZRO( لیرزیرو

لیرزیــرو نیــز در روزهای 
گذشــته عملکرد مطلوبی 
داشته و در حال حاضر بین 
۲.۷۸ تا ۳.۸۶ دلار معامله 
می‌شــود. گاوها همچنان 
کنتــرل بــازار را در اختیار 
دارند و قیمت را به سمت 
مقاومت ۴.۲۴ دلار ســوق 

می‌دهند.
ZRO خرید

افزایش قیمت این توکن 
طی هفته و ماه گذشته به 
ترتیــب، ۲۳.۴۴ و ۲۴۶.۵ 
درصد بوده است. میانگین 
قیمت لیرزیــرو طی ۱۰ روز 
گذشــته ۳.۴۷ دلار بوده و 
اندیکاتور RSI آن نزدیک به 
سطح ۶۷ قرار گرفته است 
که از ادامه صعــود این ارز 
دیجیتال حکایت دارد. اگر 
گاوها بر مقاومت ۴.۲۴ دلار 
غلبه کنند، قیمت به سمت 
هــدف ۵.۳۲ دلار حرکت 
خواهد کرد که افزایش ۴۰ 
درصدی نسبت به قیمت 

فعلی خواهد بود.
)OP( اپتیمیسم

بــه   )OP ( اپتیمیســم 
لطف خریــداران، در حال 
حاضــر بین ۱.۶۶ تــا ۱.۸۹ 
دلار معاملــه می‌شــود. 
نزدیک‌تریــن مقاومت در 
مسیر صعود قیمت سطح 
۱.۹۸ دلار اســت که غلبه بر 
آن می‌تواند موجب صعود 
تا ۲.۲۱ دلار شود. اندیکاتور 
RSI در سطح ۶۰ قرار گرفته 
که حاکــی از ادامــه روند 

صعودی است. 

دنیای رمزارز

س
بـور

افزایش درآمد 
صادراتی »کچاد«

میزان درآمدی که شرکت 
معدنی و صنعتی چادرملو 
در خردادماه سال جاری از 
فروش محصولات »آهن 
اسفنجی، کنسانتره آهن 
)خشک(، فولاد، عرضه برق 
تولیدی )نیروگاه(، آپاتیت 
و گندله« به دســت آورد، 
مبلغی برابر با ۴ هزار و ۵۹۹ 

میلیارد تومان بود.
میــزان درآمــد تجمیعی 
که این شــرکت معدنی از 
ابتدای سال مالی تا پایان 
خردادمــاه ســال جاری 
)منتهی به اسفندماه ۱۴۰۳( 
از فــروش محصــولات 
شناســایی کرد، برابر با ۱۳ 
هزار و ۶۲۱ میلیارد تومان 

بود. 
»کچاد« در این دوره مالی 
از فروش محصــولات در 
بازار داخلــی و صادراتی 

کسب درآمد کرد.
شرکت معدنی و صنعتی 
چادرملو از ابتدای ســال 
جــاری توانســته رونــد 
فــروش خــود را در بازار 
خارج از کشور رونق دهد. 

کچاد در آغاز سال درآمدی 
را از این بازار کســب نکرد 
و از اواســط فصــل بهار 
فعالیت خود در این زمینه 
را جدی‌تــر پیگیری کرد و 
در خردادماه موفق شد ۲۳ 
درصد از درآمد ماهانه را از 

این راه به دست آورد.
درآمد صادراتی که »کچاد« 
در خردادمــاه بــه ثبت 
رســاند، در مقایسه با ماه 
قبــل از آن افزایش درآمد 
۹۰ درصدی را تجربه کرد، 
به‌گونه‌ای که از مبلغ ۵۷۰ 
میلیارد تومانــی به مبلغ 
یــک هــزار و ۸۷ میلیارد 

تومانی ارتقا یافت.

درآمدزایی 
»فصبا« با آهن 

بریکت اسفنجی 
میزان درآمد ماهانه‌ای که 
شــرکت صبا فولاد خلیج 
فارس، در خرداد ماه سال 
جاری )منتهی بــه آذرماه 
۱۴۰۳( از فروش محصول 
بریکت آهن اسفنجی به 
دســت آورد، مبلغی برابر 
با ۳۰۳ میلیارد تومان بود. 
مجمــوع درآمد تجمیعی 
که این شــرکت از ابتدای 
ســال مالی خود تاکنون 
از خود بر جای گذاشــت، 
مبلغی برابر با ۷ هزار و ۵۹۷ 

میلیارد تومان بود.
ایــن شــرکت فــولادی، 
درآمدزایی که در این دوره 
مالی به همراه داشــت، 
حاصل از فــروش در بازار 
داخل و خارج از کشور بود. 
بیشترین سهم درآمدزایی 
»فصبــا« در بــازار داخلی 
رقم خورد که ۲۹۲ میلیارد 
تومــان بــرای شــرکت 
درآمدزایــی بــه همراه 

داشت.
مجمــوع درآمد تجمیعی 
کــه »فصبــا« در خــرداد 
ماه ســال جاری در ۶ ماه 
سپری‌شــده از ابتــدای 
سال مالی به ثبت رساند، 
شاهد رشــد ۳۶ درصدی 
مجمــوع درآمدزایی‌های 
خود نسبت به دوره مشابه 
ســال گذشــته بود. این 
شــرکت فولادی در مدت 
زمان ۶ ماهه سهم فروش 
۶۲ درصدی را از بازار داخل 

کشور به همراه داشت.  
نرخ فــروش بریکت آهن 
اســفنجی در خردادمــاه 
نزدیــک بــه ۱۴ میلیون 
تومان شناســایی شد که 
نسبت به ماه گذشته یک 
درصد کاهش یافته است. 
مقــدار فــروش ماهانه 
»فصبا« ۲۱ هزار و ۷۳۵ تن 
به اطلاع سهامداران رسید 
که ۲۰ هــزار و ۹۷۸ تن از 
آن در بازار داخل کشــور و 
۷۵۷ تن دیگــر نیز در بازار 

صادراتی به فروش رسید.

بــورس حــال و روز خوشــی نــدارد و با 
چالش‌های فراوانی طی سال جاری مواجه 
بوده اســت. به گفته کارشناسان، منتخب 
مردم در انتخابات ریاســت‌جمهوری باید 
دســت از نگاه درآمدزایی به بــورس برای 
جبران کســری بودجه بردارد. همچنین با 
وجودی که بســیاری از کالاها در بورس کالا 
برای فرار از قیمت‌گذاری دســتوری عرضه 
می‌شــوند، اما همچنان شیوه غلط و سنتی 
گذشــته در تعیین قیمت حاکم است. این 
موارد به غیر از مسائل و تنش‌‌‌های سیاسی 
است که هرچند وقت یک‌‌‌بار بازار سرمایه را 

تحت‌تاثیر خود قرار می‌دهد. 
صــدای بــورس در 
گفت‌وگــو با شــایان 
مهمان‌‌‌دوست، معاون 
سرمایه‌گذاری و تامین 
مالی گروه مالی مهرگان 
به بررسی ابعاد مختلف 
چالش‌هــای اقتصادی پیــش روی دولت 
چهاردهــم پرداخته‌ اســت کــه در ادامه 

می‌خوانید.

 مهم‌تریــن چالش‌هایــی کــه دولت 
چهاردهم در حوزه‌های اقتصاد کلان و بازار 

سرمایه با آن روبه‌‌‌رو خواهد بود، چیست؟
بازار سرمایه کشور همواره با مجموعه‌ای از 
ریســک‌های داخلی و خارجی مواجه بوده 
اســت. نبود اطمینان‌ کافی در عرصه‌های 
داخلــی و بین‌المللی به خــودی‌ خود یکی 
از علل بروز ریســک‌هایی است که اقتصاد 
کشور به ویژه بازار سرمایه با آن دست‌وپنجه 
نرم می‌کنــد. اگر بخواهیــم وضعیت بازار 

ســرمایه را کــه خود 
دماسنج اقتصاد کشور و 
منعکس‌کننده وضعیت 
کلی اقتصاد اســت، در 
طول سال‌های فعالیت 
این بازار بررسی کنیم، به 
خوبی مشاهده خواهیم 
کرد کــه گاهی ســهم 
مشکلات و ریسک‌های 
داخلی پررنــگ بوده و 
در برهه‌هایــی نیز کفه 
چالش‌هــای بیرونی و 

سیســتماتیک بر پیکر کم‌رمق بازار سرمایه 
ســنگینی کــرده اســت. همــواره یکی از 
برهه‌های تاریخی که بازار سرمایه واکنش 
قابل توجهی بــه اتفاقــات در عرصه‌های 
داخلی نشــان می‌دهــد، دوران انتخابات 
ریاست‌جمهوری کشور است. واکنش‌هایی 
که بازار ســرمایه قبل از انتخابات و پس از 
آن به مواضع کاندیداها و دولت‌های خود 
نشــان می‌دهد، به طور مشــخصی قابل 
مشاهده و بررسی است. در حال حاضر نیز 
یکی از آن مواقعی اســت که بازار سرمایه 
نسبت به وضعیت کلی اقتصاد کشور بیش 
از هر زمانی حساسیت نشان می‌دهد. البته 
در ماه‌های گذشته، بازار ســرمایه بیشتر از 

ناهماهنگی‌ها و معضــات داخلی به تنگ 
آمده است.

 به نظر شــما دولت چهاردهم در کدام 
حوزه‌های اقتصاد با مشــکلات جدی‌تری 

مواجه خواهد شد؟
به نظر می‌رســد در این بین، کسری بودجه 
دولت که تقریبا به یک اتفاق عادی در ایران 
تبدیل شــده، تبعات جدی‌تری برای کلیت 
اقتصاد و بازار ســرمایه به همــراه خواهد 

داشت. 
مسئله این اســت که همواره دولت‌ها برای 
رفع کســری بودجه خود یا دست به دامان 
اســتقراض از نظام بانکی می‌شــوند و یا به 
انتشــار اوراق بدهــی روی می‌آورند که هر 
دو این پادزهرها، مُسکن 
موقتی محسوب می‌شود 
کــه نه‌‌‌تنهــا زخم‌های 
اقتصاد کشور را درمان 
نمی‌کنــد؛ بلکه یک موج 
تورمی ‌در اقتصاد ایجاد 
خواهد کرد کــه معمولا 
نتیجه آن چیــزی به جز 
افزایش هزینه بنگاه‌های 
اقتصــادی و کاهــش 
حاشیه سود آنها نیست. 
به همین ســبب کسری 
بودجه را بایــد از مهم‌تریــن چالش‌هایی 
دانســت که دولت چهاردهم با آن دست به 

گریبان خواهد بود.

 کدام عوامــل را بیش از ســایر موارد در 
مشکلات بخش تولید اثرگذار می‌دانید؟

قیمت‌گذاری دســتوری کالاهــا و خدمات، 
یکی از مهم‌ترین محرک‌های منفی اثرگذار بر 
تولید و البته بازار سرمایه است. این محرک 
با انتقال ســود از تولیدکننده به واســطه و 
تحمیــل قیمت‎هــای کاذب و غیرواقعی به 
بازار کالا و خدمات، نه‌‌‌تنها به کاهش تورم و 
حمایت از مصرف‌کننده کمک نمی‌کند؛ بلکه 
صدمات جبران‌ناپذیری به تولید، صادرات و 

بازار سرمایه وارد می‎ســازد. از طرفی فاصله 
چشــمگیر نرخ ارز نیما با نرخ ارز در بازار آزاد 
یکی از دردسرسازترین عوامل سر راه تولید و 
صادرات کشور محسوب می‌شود. در صورتی 
که این فاصله کاهش پیدا نکند و یا بیشــتر 
شــود، نمی‌توان انتظار داشــت که انگیزه 
صنایــع و شــرکت‌های صادرات‌‌‌محور برای 
اجرای طرح‌های توســعه‌ای، افزایش یابد 
و تولید و سودآوری تقویت شــود. از جمله 
تبعات افزایش اختلاف نــرخ نیما و بازار آزاد 
می‌توان به کاهش حاشیه سود و حتی زیانده 
شدن شــرکت‌های صادرات‌‌‌محور، کاهش 
شــدید تراز تجاری کشــور، افزایش انگیزه 
واردات و همچنین بروز پدیده رانت مالی و 
قاچاق معکوس کالاها اشاره کرد. یکی دیگر 

از مشــکلاتی که چالش 
بزرگ تولیــد در دولت 
چهاردهــم محســوب 
می‌شــود، حوزه انرژی 
است. مشکل اصلی در 
فصل تابســتان، قطعی 
برق و در فصل زمستان، 
ناترازی برق و گاز است که 
این موضوع سال‌هاست 
صنایع حیاتی کشور را با 
بحران‌های جدی روبه‌رو 
کــرده و خســارت‌های 

هنگفتی به سهامداران شرکت‌های فعال در 
این صنایع وارد کرده است.

 درخصوص مهم‌تریــن چالش‌های بازار 
سرمایه در دولت بعدی توضیح دهید.

اگــر بخواهیــم به یکــی از اساســی‌ترین 
چالش‌های موجود در بازار سرمایه بپردازیم، 
مســئله تغییرات مکرر مقررات و رویه‌های 
تاثیرگذار بر بازار پول و بازار ســرمایه به‌‌‌ویژه 
در حوزه متغیرهــای کلان از جمله تغییرات 
نرخ سود بانکی، معافیت‌های مالیاتی، نرخ 
خوراک، یوتیلیتی و مواردی از این دســت، 
عوامل مهمی ‌محســوب می‌شوند که اثرات 
منفی آن‌ها بر بازار سهام قابل اغماض نخواهد 

بود. از نکات قابل تاملی که باید به آن توجه 
کافی داشت، نرخ سود بانکی است. نرخ سود 
بانکی یک متغیر با اهمیت و تاثیرگذار بر بازار 
سرمایه اســت. به طور معمول افزایش نرخ 
سود بانکی منجر به افزایش نرخ تامین مالی، 
افزایش هزینه‌های مالی و کاهش سودآوری 
و افت حاشیه سود شرکت‎ها می‌شود؛ از سوی 
دیگر روند صعودی نرخ سود بانکی باعث کوچ 
سرمایه‎ها به بازار پول و بدهی می‌‌‌شود و به 
علاوه کاهش نقدینگی و رکود معاملات در بازار 
سهام را در پی خواهد داشت. چالش بعدی 
دولت ناکارایی نظام بانکــی در تامین مالی 
بلندمدت صنایع و بنگاه‌ها و لزوم توجه جدی 
به بازار سرمایه در تامین مالی فعالان اقتصادی 
اســت. در این خصوص داده‌ها حاکی از آن 
است که در ســال‌های 
گذشته متوســط سهم 
بازار ســرمایه از تامین 
مالی بنگاه‌ها تنها حدود 
۳۲ درصد بوده است. این 
عدد به خودی‌خود سهم 
کوچک بازار سرمایه را در 
تامین مالی اقتصاد کشور 
به نمایــش می‌گذارد و 
لزوم توجه بیش از پیش 
به ایــن حوزه را نشــان 

می‌دهد.

 سخن پایانی
در پایان می‌توان گفت موانع و چالش‌های 
ذکرشــده از یــک ســو و نبــود ثبــات در 
متغیرهــای تصمیم‌گیری و تغییــرات مکرر 
و پیش‎بینی‎ناپذیــری شــاخص‌های کلان 
اقتصادی منجر به از بین رفتن اعتماد عمومی‌ 
سرمایه‌گذاران به بازار سرمایه شده که خروج 
مستمر سرمایه اشخاص حقیقی از بازار را به 
دنبال داشته است. بنابراین توجه ویژه به این 
امر در دولت آینده، مطالبه جدی فعالان بازار 
سرمایه اســت؛ چرا که سال‌هاست این بازار 
در اثر تصمیمات ناصحیح از رشــد و پویایی 

مغفول مانده است.

تالار شیشه ای

بورس در حال حاضر در محدوده ارزندگی قرار دارد؛ به طوری که 
جریان پول در حال دوربرگردان به سمت بورس است. در بازار 
سهام فعلا عرضه و تقاضا تغییر خاصی نداشته است. با برطرف 
شدن ابهامات ناشی از دســتورالعمل‌ها در دولت بعدی بازار 
سهام تعیین تکلیف می‌شود. اما فعلا نمی‌توان انتظار داشت 

نوسان‌های هیجانی رو به بالا اتفاق بیفتد.
از طرف دیگر تقاضای خروج سرمایه و سپر تورمی‌ همچنان بالا 
اســت. به همین دلیل تا زمانی که بازار به روال عادی برنگردد 
برخی ســهامداران هر مثبتی را فرصت خــروج می‌دانند؛ در 

شرایطی که قیمت سهام در محدوده ارزندگی قرار دارد.
محمدجواد صدیقی، کارشــناس اقتصادی با اشاره به اینکه 
سیاست بانک مرکزی در مقطع کنونی کنترل رشد نرخ نقدینگی 
در محدوده ۲۵ درصد است، گفت: به همین دلیل تزریق منابع 
به بازار باز افزایش یافته اســت. این موضوع در مقطع کنونی 
می‌تواند یک امتیاز برای بازار سهام باشد. زیرا بخشی از خروج 
پول در ماه‌های گذشــته درنتیجه افزایش نــرخ بهره اوراق و 
صندوق‌های درآمد ثابت بود. در حال حاضر این روند معکوس 

شده است.

وی افزود: این تزریق منابع به واسطه اینکه نرخ صندوق‌ها را 
تعدیل می‌کند، باعث افزایش جریان نقدینگی در بازار ســهام 
می‌شود. همچنین مانع از خروج بیشتر پول از بورس می‌شود.

صدیقی با تاکید بر اینکه کنترل رشــد نقدینگی در کنار کنترل 

تورم می‌تواند سیگنالی برای بازار سهام باشد، تصریح کرد: در 
حال حاضر بخشی از حاشیه سود شرکت‌ها به دلیل هزینه بالا 
کاهش یافته اســت. به همین دلیل با مهار تورم حاشیه سود 

شرکت‌ها کاهش می‌یابد.
دولت با افزایش هزینه‌های شــرکت از طریــق افزایش نرخ 
انرژی، افزایش مالیات‌ستانی و افزایش نرخ بهره از دو جهت 
هزینه‌های شرکت‌ها را بالا برده است. اما در این میان تعدیل 
نرخ دلار نیما با توجه به عرضه و تقاضــای واقعی کف بازار ارز 
باعث شده تا شــرکت‌ها از نظر درآمدی کمتر تحت فشار قرار 

گیرند.
 درواقع هزینه‌های ناشی از تورم، به شــدت در حال افزایش 
است. در حالی که درآمدها متناســب با آن تعدیل نمی‌شود 
و حاشیه سود شرکت‌ها مدام کوچک‌تر می‌شود. این شرایط 
باعث کاهش روزافزون تقاضا برای سهام در ماه‌های اخیر شده 
بود. اما در حال حاضر بازار در حال برگشت در مسیر رونق است. 
در شرایط کنونی بسیاری از کارشناسان بازار سرمایه معتقدند، 
افرادی که در این بازه زمانی خرید می‌کنند، در ماه‌های آینده 

سود خوبی کسب می‌کنند.

بازار سهام در سال‌های اخیر با چالش‌های 
فراوانــی دســت‌وپنجه نرم کرده اســت. 
بحران‌های صنایع ســنگین بازار سهام که 
معمــولا از سیاســت‌گذاری‌های اقتصادی 
دولت ناشی شــده، نخســتین متهم این 
پرونده بــه شــمار مــی‌رود. بی‌اعتمادی 
سهامداران نسبت به متولیان بورس تهران و 
جریان اقتصادی کشور، یکی دیگر از متهمان 
ردیــف اول پرونده ناکارآمدی بازار ســهام 

است.
ارزش دلاری بورس تهــران در روز دوازدهم 
تیرماه امسال ۱۱۵.۱ میلیارد دلار به ثبت رسید 
که همتراز این معیار در انتهای دی ماه سال 

۱۳۹۸ است.
این بی‌اعتمادی را می‌توان حداقل ناشــی 

از دو مسئله دانســت. در وهله اول، ریزش 
تاریخی مرداد ماه سال ۱۳۹۹ موجب ترس 
عمومی ‌از موقعیت‌های ســهامی‌ شد و در 
وهلــه دوم نیز عدم بازدهی مناســب بازار 
سهام پس از این ریزش تاریخی، سهامداران 
را از حضور در بازار سهام منصرف کرده است.
بازار ســهام آیینه تمام نمــای اقتصاد یک 
کشور به شمار می‌رود. برخی از فعالان بورس 
تهران نســبت به روند مدیریت بازار سهام 
انتقاداتی را مطرح می‌کننــد و معتقدند با 
تغییر مدیریت بازار سهام، مشکلات بورس 
تهران حل می‌شود. با وجود اینکه نمی‌توان 
انتقادات مطرح شــده را رد کرد، اما باید در 
نظر گرفت که مدیریت نادرســت یک بازار 
سهامی ‌در محیط اقتصادی سالم، نمی‌تواند 

موجب توقف ارزش بازار ســهام طی چهار 
سال ‌و نیم شود.

برخی از فعالان بازار ســهام بــر این باورند 
که ســرمایه‌گذاری بلندمدت در سهام قطعا 
بازدهی بیشتری نســبت به دیگر بازارهای 
مــوازی دارد. این باور کاملا نســبی بوده و 
در بســیاری از مقاطع زمانی شــاهد درجا 
زدن بلندمدت شاخص‌های سهامی ‌با رکود 
معاملاتی بودیم. این مسئله به این بستگی 
دارد که منظور ما از سرمایه‌گذاری بلندمدت 
چند سال باشد. از سوی دیگر نیز در صورتی 
که یک شــرکت درگیر زیان‌دهی شود و هر 
ساله با انباشت بیشــتر زیان مواجه باشد؛ 
سهامش چگونه می‌تواند بازدهی بیشتری 

نسبت به بازارهای موازی داشته باشد.

ارزش دلاری بــورس تهران کــه در نوزدهم 
مرداد ماه سال ۱۳۹۹ به سطح ۳۵۷ میلیارد 
دلاری رسیده بود؛ در دوازدهم تیرماه امسال 
و پس از نزدیک به چهار ســال به سطح ۱۱۵ 
میلیارد دلاری رســید و ۶۷.۷ درصد ) ۲۴۱.۶ 
( کاهش داشــته اســت. این  میلیارد دلار
سطح از ارزش دلاری بورس تهران در انتهای 
دی ماه سال ۱۳۹۸ تجربه شده بود و درواقع 
شاهد درجا زدن ۵۳ ماهه ارزش دلاری بازار 
سهام با وجود عرضه‌ اولیه‌هایی انجام شده 

در این مدت هستیم.
حال باید منتظر باشــیم تا تأثیر تصمیمات 
و سیاســت‌گذاری‌های اقتصــادی دولت 
چهاردهم را بر روند توســعه و ســودآوری 

صنایع سنگین مشاهده کنیم.

حرکت جریان پول به سمت بورس

ریشه‌یابی مشکلات بورس

خبرخبر

خبرخبر

چالش‌های بورسی رئیس‌جمهور آینده

نبود اطمینان‌ کافی 
در عرصه‌های 

داخلی و بین‌المللی 
یکی از علل بروز 

ریسک‌هایی است 
که بازار سرمایه با آن 

 دست‌وپنجه 
نرم می‌کند

کسری بودجه دولت 
که تقریبا به یک 

اتفاق عادی در ایران 
تبدیل شده، تبعات 

جدی‌تری برای کلیت 
اقتصاد و بازار سرمایه 

به همراه خواهد 
داشت


