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تأثیر صندوق‌های 
ETF اسپات 

اتریوم بر بازار 
 Thomas( توماس پرفیمو
Perfumo(، رئیس بخش 
اســتراتژی صرافی کراکن 
)Kraken( اظهار داشــت: 
بســیاری از جریان‌هــای 
پیش‌بینــی شــده در بازار 
ارز دیجیتــال بــه تأییــد 
صندوق‌های ETF اســپات 

اتریوم بستگی دارد.
بــه اعتقــاد وی، ایــن 
صندوق‌هــا می‌تواننــد با 
تســلط بر بــازار، در میان 
نوسانات قیمت، راه نجاتی 

برای گاوها فراهم کنند.
پرفیمو پیش‌بینی می‌کند 
که حجم ورود ســرمایه به 
صندوق‌های ETF اســپات 
اتریوم بین ۷۵۰ میلیون تا 
۱ میلیارد دلار در ماه خواهد 
بود که در این صورت، قیمت 
این ارز دیجیتال به ســقف 
تاریخی جدیــدی خواهد 

رسید.
وی عنوان کــرد که صرافی 
کراکــن تمام تــاش خود 
را خواهــد کرد تــا فرآیند 
پذیرش ارز دیجیتال از طریق 
ابزارهای مختلف این پلتفرم 

افزایش یابد.
تحلیلگــران مختلفــی با 
پرفیمو هم‌نظر هســتند و 
تأیید چنین صندوق‌هایی 
را، کاتالیــزور روند صعودی 

بعدی بازار می‌دانند.
به اعتقاد پرفیمو، انتخابات 
ایالات متحده و کاهش نرخ 
بهره در ایــالات متحده نیز 
عوامل دیگری هستند که به 
وقوع این حرکت صعودی 

کمک خواهند کرد.
داده‌هــای اخیر شــاخص 
 )CPI( قیمت مصرف‌کننده
ایــالات متحــده نشــان 
می‌دهد که تورم این کشور 
کاهــش یافته اســت؛ لذا 
احتمال کاهــش نرخ بهره 
در اوایل ماه سپتامبر وجود 

دارد.

رشد چشمگیر 
سولانا تکرار 

می‌شود؟
سولانا )SOL( در سال ۲۰۲۴ 
شروعی خیره‌کننده داشت 
و افزایش حدود ۱۰ برابری 
را نســبت به اواخر ســال 
۲۰۲۳ تجربه کرد. ســؤالی 
که اکنون به وجود می‌آید، 
این است که با توجه به این 
رشد چشمگیر، آیا هنوز هم 
می‌توان به جهش قیمتی 
این ارز دیجیتــال امیدوار 

بود؟
می‌رســد،  نظــر  بــه 
ســرمایه‌گذارانی کــه به 
دنبال یک بــازده ۱۰ برابری 
دیگــر هســتند، به بخش 
میم‌کوین‌هــا و گیم‌فــای 
)GameFi( روی آورده‌اند. 
 )MOG( میم‌کوین مــاگ‌
یکی از معدود توکن‌هایی 
اســت که ارزش خود را در 
طول رکود اخیر بازار از دست 

نداده است.
در همین حال، توکن گیم‌فای 
رول‌بــک )RBLK( علی‌رغم 
اینکه در مرحله پیش‌فروش 
قرار دارد، یکــی از بهترین 
گزینه‌ها برای کسب بازده 
چشمگیر محسوب می‌شود 
و تحلیلگران رشد ۱۰ الی ۱۰۰ 
برابری آن را تا پایان ســال 

جاری پیش‌بینی می‌کنند.
بررسی شرایط سولانا نشان 
می‌دهد قیمــت این توکن 
پس از رشــد تا بیش از ۲۰۰ 
دلار در سال جدید، اصلاح 
گسترده‌ای را تجربه کرد و تا 

۱۵۰ دلار کاهش یافت.
با این حال عملکــرد آن در 
نزول اخیر بــازار کریپتو از 
بسیاری از توکن‌های دیگر 
مطلوب‌تــر بوده اســت. 
باوجود پیش‌بینی راه‌اندازی 
 ETF احتمالــی صنــدوق‌
اســپات این ارز دیجیتال، 
تحلیلگران تکرار دســتاورد 
ابتدای ســال ۲۰۲۴ را برای 

سولانا بعید می‌دانند.

دنیای رمزارز

س
بـور

صعود »وتعاون« 
به قله

شــرکت بیمه تعــاون در 
سومین ماه از سال جاری 
از بخش حــق بیمه صادره 
)شــامل قبولی اتکایی( به 
درآمد ۴۲۰ میلیارد تومانی 

دست پیدا کرد.
شــرکت بیمه تعــاون با 
ســرمایه ثبت‌شــده یک 
هزار و ۲۰۰ میلیارد تومانی 
و ارزش بــازار ۹۳۶ میلیارد 
تومانی، در گزارش فعالیت 
ماهانه منتهی به خردادماه 
ســال جاری که در سامانه 
کدال منتشر کرد نشان داد 
بار دیگر رکورد درآمدزایی 

خود را لمس کرده است.
 شــرکت بیمه تعــاون در 
سومین ماه از سال جاری 
از بخش حــق بیمه صادره 
)شــامل قبولــی اتکایی( 
بــه درآمــد ۴۲۰ میلیارد 
تومانی دســت پیدا کرد. 
میــزان درآمدی کــه این 
شرکت بیمه در خردادماه 
از بخش نام‌برده شناسایی 
کرد، افزایش ۴۶ درصدی 
را نســبت به ماه گذشته و 
۱۶۲ درصد رشــد را نسبت 
به دوره مشابه سال گذشته 
نشــان می‌دهد، از ابتدای 
ســال مالی تاکنــون نیز 
میزان درآمد تجمیعی بیمه 
تعاون در مقایسه با دوره 
مشابه ســال گذشته ۱۰۸ 
درصد افزایش را در کارنامه 
خود به ثبت رسانده است.

بیشــترین  »وتعــاون« 
درآمدزایی کــه از فروش 
حــق بیمــه در خردادماه 
داشــت، متعلق به رشته 
بیمــه »ثالث-اجباری« بود 
که از این بخش توانست 
تومــان  میلیــارد   ۱۵۲
درآمدزایی داشــته باشد، 
این رشته بیمه در این دوره 
۳۶ درصد از درآمد ماهانه 
را به خــود اختصاص داد. 
دیگر رشته بیمه درآمدزای 
»وتعاون« در این دوره در 
بخش »درمان« با مبلغ ۱۰۵ 
میلیارد تومان اعلام شد که 
۲۵ درصد از درآمد ماهانه 

را تشکیل می‌دهد.

فروش 
83درصدی 

محصولات »کگل«
توسعه آهن و فولاد گل گهر 
در ۶ قراردادی که به معامله 
ختم شــد به میزان درآمد 
۶۱۴ میلیارد و ۷۸۳ میلیون 

تومان دست پیدا کرد.
توســعه آهــن و فــولاد 
گل گهر از ابتــدای تیرماه 
تا پایــان روز بیســت و 
ســوم همین ماه که آمار 
معامــات این شــرکت 
فولادی مورد بررســی قرار 
گرفــت، در ۶ تاریخ دوم، 
چهــارم، نهم، شــانزدهم، 
نوزدهم و بیست‌وســوم 
ماه محصــولات خود را در 
بورس کالا مورد عرضه قرار 
داد. توســعه آهن و فولاد 
گل‌گهر در ایــن بازه زمانی 
با تک محصــول خود پای 
بــه معاملات بــورس کالا 

گذاشت.
محصولی که توسعه آهن 
و فولاد گل‌گهــر در تیرماه 
مورد عرضه قرار داد، مربوط 
به آهــن اســفنجی بود. 
این محصول بــه صورت 
نقد )مچینــگ( به فروش 
رسید. این شرکت فولادی 
از ابتــدای تیرماه ۵۸ هزار 
تن از محصولات خود را به 

عرضه گذاشت.
مجموع تقاضایی که برای 
محصول آهن اســفنجی 
توســعه آهن و فولاد گل 
گهر به ثبت رســید، برابر با 
با ۴۹ هــزار و ۱۰۰ تن بود و 
همچنین مقدار کالایی که 
درنتیجه به انعقاد قرارداد 
ختم شد، نیز برابر با ۴۸ هزار 
و ۳۰۰ تن بود. به این معنا 
که ۸۳ درصد از محصولاتی 
که در بورس کالا عرضه شد، 

به فروش رسید.

براســاس گــزارش وزارت اقتصــاد دولت 
سیزدهم، در سه سال گذشــته حدود ۷۵۰ 
هزار میلیارد تومان اوراق منتشر کرده که ۳۶۰ 
هزار میلیارد تومان تســویه اوراق سررسید 
دولت قبل بــوده، بر مبنای همین انتشــار 

اوراق باید کاهش یابد.
یکی از عواملی که روی بازار سرمایه همواره 
تاثیر زیادی داشته، انتشار اوراق بوده است، 
زیرا جریان پول را از بازار سهام به سمت بازار 
بدهی سوق می‌دهد. از این‌رو در این گزارش 
به سیاست‌های دولت سیزدهم و دو دولت 
قبل درباره انتشار اوراق می‌پردازیم. همچنین 
از آنجایی که تســویه اوراق منتشرشده در 
دولت کنونی باید در دولت چهاردهم انجام 
شــود، میزان اوراق منتشرشده در سه سال 
گذشته مورد بررسی قرار می‌گیرد تا اثرات آن 

بر بازار سهام ارزیابی شود. 
دولت سیزدهم در شرایطی دولت را تحویل 
گرفته بود که دولت دوازدهم در ســال ۹۹ 
رکورد انتشار اوراق را شکسته بود. بر همین 
مبنا دولت سیزدهم در سه سال گذشته ۳۶۲ 
هزار و ۷۱۲ میلیارد تومان برای بازپرداخت 
اوراق سررســید شــده دولت قبل استفاده 
کرد و نیــمِ دیگر اوراق منتشرشــده را برای 
پروژه‌های عمرانی هزینه کرد. همین عملکرد 
بود که امــروز می‌تواند بــه افزایش درآمد 
دولت چهادهم کمک کند. در حالی که رویکرد 
دولت دوازدهم متضاد با دولت ســیزدهم 
بود. براساس گزارش وزارت امور اقتصادی 
و دارایی، از سال ۱۳۹۴ تأمین مالی بودجه از 
طریق اوراق بدهی افزایش یافته است. به 
طوری که نسبت آن به جی‌دی‌پی در دولت 
یازدهم و دوازدهم رشد قابل توجهی داشت. 

انتشــار اوراق بدهی در 
سال ۱۳۹۹ به ۲۰۲ هزار 
میلیارد تومان رسید که 
برابر بــا ۵ درصد تولید 
ناخالص داخلی کشــور 

بود. 
دولــت  ابتــدای  از 
سیزدهم با افزایش سهم 
درآمدهــای مالیاتی، 
نفتی از بودجه عمومی، 
نســبت انتشــار اوراق 
مالی به جی‌دی‌‍پی روند 
کاهشی یافت. به‌طوری 
که در مدت سه سال بین 
۲.۱ تا ۲.۸ درصد کاهش 

داشت.
با توجه بــه داده‌های 

مرکز آمار بر مبنای شــاخص مصرف‌کننده، 
میزان تعدیل شــده اوراق مالی منتشرشده 
در سال ۱۳۹۹ معادل ۲۸۴۰ و میزان تعدیل 
شده اوراق منتشرشده در ســال‌های ۱۴۰۱ 
حدود ۱۴۹۸ و در ســال ۱۴۰۲ معادل ۱۵۲۶ 
بوده است. بنابراین ســال ۱۳۹۹ تقریبا دو 
برابر ســال ۱۴۰۱ و ۱۴۰۲ فروش اوراق مالی 

اتفاق افتاده است.

 تســویه اوراق دولت قبــل در دولت 

سیزدهم
بررسی ســهم اوراق منتشرشده در هر سال 
به نسبت بودجه عمومی ‌نشان می‌دهد که 
تأمین مالی بودجه عمومی ‌از ۱۶ درصد سال 
۱۳۹۵ به ۳۲ درصد در ســال ۱۳۹۹ افزایش 
یافته اســت. اما در دولت ســیزدهم سهم 
اوراق در بودجه عمومی ‌روند کاهشی گرفت. 
تا جایی که ســهم اوراق در بودجه عمومی‌ 

سال ۱۴۰۲ به ۱۵ درصد رسید.
میزان انتشار اوراق مالی در دولت سیزدهم 
نسبت به دولت‌های یازدهم و دوازدهم، به 
ویژه سال‌های پایانی دهه ۹۰ روند کاهشی 
داشته است. درواقع در دولت‌های یازدهم 
و دوازدهم میزان اوراق مالی که از سال ۱۳۹۵ 
تا ۱۳۹۹ منتشر شد، معادل ۵۳۰ هزار و ۸۰۰ 
میلیارد تومان بود. در دولت ســیزدهم )از 
۲۰ مرداد ۱۴۰۰ تا ۲۰ تیــر ۱۴۰۳( ۷۳۴ هزار و 
۳۱۸ میلیارد تومان اوراق مالی منتشــر شد 
که ۳۶۲ هــزار و ۷۱۲ میلیارد تومان آن برای 
بازپرداخت اوراق سررسید شده دولت قبل 

استفاده شد.
درواقع انتشــار اوراق مالی در ســه ســال 
گذشــته ســهمی‌ در تأمین مالــی بودجه 
نداشته است، بلکه این 
اوراق در راستای تسویه 
اوراق قبلــی و اجرای 
پروژه‌هــای عمرانی به 
کار گرفته شده است. در 
ســال ۱۴۰۲ از ۳۵۲ هزار 
میلیــارد تومــان اوراق 
مالی ۲۲۴ هــزار میلیارد 
تومان برای تسویه اوراق 
گذشــته منتشــر شده 
اســت. در حالی که ۱۳۲ 
هزار میلیارد تومان از این 
اوراق غیرنقدی )اســناد 
خزانــه اســامی( بود. 
از ایــن رو خالص اوراق 
منتشر )کسر بازپرداخت 
اصل اوراق مالی از اوراق 
مالی نقدی فروش رفته( در سال ۱۴۰۲ برای 
تأمین بودجه عمومی ‌حدود ۷ هزار میلیارد 

تومان منفی است.

 نسبت اوراق به تولید ناخالص داخلی

مانده بدهی اوراق مالی دولت‌های یازدهم 
و دوازدهم در دولت ســیزدهم تسویه شد. 
این بدهی معادل ۳۶۲ هــزار و ۷۱۲ میلیارد 
تومان بــود که معــادل ۹.۱ درصــد تولید 
ناخالص داخلی به قیمت‌های جاری ســال 
۱۳۹۹ اســت. در مقابل میزان فروش اوراق 
مالی در دولت سیزدهم که برای دولت بعد 
تعهدات ایجاد کرده، دارای ارزش اسمی ‌۷۷۵ 
هزار و ۹۰۰ میلیارد تومان معادل ۵.۵ درصد 
تولید ناخالص داخلی به قیمت‌های جاری 
سال ۱۴۰۲ است. این عدد نشان می‌دهد که 
در سه سال گذشته بیشتر از اینکه اوراق برای 
تامین بودجه به کار گرفته شود، در راستای 

بازپرداخت اوراق سررســیده شده منتشر 
شده‌اند. 

از این رو در دولت سیزدهم حجم تعهداتی 
که از محل فروش اوراق بدهی، برای دولت 
بعدی ایجاد شده، نســبت به ارقام تسویه 
شده کمتر اســت. تعهدات دولت در اوراق 
رقم ۷۷۵ هزار میلیارد تومان اســت که در 
سال‌های آتی برای بازپرداخت اوراق منتشر 
شده در دولت سیزدهم تسویه خواهد شد. 
البته ۹۵ هزار میلیارد تومان دیگر نیز مانده 
تعهداتی اســت که تا پایان سال ۱۴۰۴ باید 
به دلیل انتشار اوراق توسط دولت دوازدهم 

بازپرداخت شود.

 اوراق اثر کمتری در تورم دارد

شــیوه‌های مختلفــی 
بــرای تأمیــن مالــی 
بودجه عمومــی‌ وجود 
دارد. در دولت سیزدهم 
برخلاف مســیر گذشته 
که از محل تنخواه بانک 
مرکزی برای تأمین مالی 
کسری بودجه استفاده 
می‌شد، از اوراق استفاده 
کرد. بهره‌مندی از اوراق 
به عنوان منابــع پایدار 
بودجه نیاز به استفاده از 
سایر منابع را کاهش داد 
و خلق بدهی در دولت 
را منضبط و شفاف کند. 
به عبارت دیگر استفاده 
از اوراق مالــی بــرای 

تأمین مالــی بودجه، بهتر از اســتقراض از 
شبکه بانکی و بانک مرکزی است. درواقع در 
اوراق بازپرداخت اصل و سود بدهی دولت 
مشخص و تضمین شده است، در حالی که 
استقراض از بانک‌ها به صورت انباشته باقی 
می‌ماند و عملا بدون تسویه به دولت بعدی 

منتقل می‌شود.
همچنین برای شفاف‌سازی بدهی‌ها احکام 
مهمی ‌در برنامه هفتم توسعه توسط دولت 
سیزدهم و نمایندگان مجلس پیشنهاد شد. 
این احکام در راستای تبدیل بدهی دولت به 
شبکه بانکی و سایر اجزا به اوراق مالی انجام 
شد تا ضمانت وصول آن‌ها مشخص شود. 
در برنامه هفتم توســعه انتشار اوراق مورد 
توجه قرار گرفته است. به طوری که براساس 
بند ب ماده ۱۰ قانون برنامه هفتم توســعه، 
دولت مکلف است سالانه تا سقف ۵۰ هزار 
میلیارد تومان از بدهی‌های غیراوراقی خود 

را به اوراق تبدیل کند.
انتشار و تسویه اوراق مالی یک اصل بدیهی 
در تمام کشورهای دنیا اســت. هر دولتی 
بــرای بازپرداخت اوراق قبلــی و همچنین 
تأمین بخشــی از هزینه‌های بودجه، اوراق 
جدید منتشــر می‌کند. بنابراین بازار اوراق 
باید متناسب با شــرایط اقتصادی توسعه 
پیدا کند. همچنین اوراق باید در پروژه‌های 
عمرانی و توســعه‌ای هزینه شوند تا علاوه 
بر ایجاد ارزش افــزوده، دولت‌های بعدی 
بتوانند بــا منابع حاصــل از آن پروژه‌ها به 
بازپرداخت اوراق قبلی اقدام کنند. متأسفانه 
در سال‌های پیش از تشکیل دولت سیزدهم، 
عمده منابع حاصل از انتشــار اوراق بدهی 
صرف پرداخت حقوق و دســتمزد می‌شد. 
اما در سال‌های اخیر با 
افزایش ســهم بودجه 
عمرانــی در هزینه‌ها، 

روال قبل متوقف شد.

 مزیــت تخصیص 

اوراق بــه پروژه‌هــای 
عمرانی

اســتفاده از اوراق در 
پروژه‌هــای عمرانــی 
هزینه‌ها زودتر از منافع 
اقتصادی خود را نشان 
داده و مسئولان قبل از 
اجرای یک پروژه عمرانی 
باید منابع ســرمایه‌ای 
را بــرای تأمیــن مالی 
پیش‌‎بینــی کنند. یک 
پروژه بدون تأمین مالی کافــی نمی‌تواند 
ادامه یابــد و هزینــه تأمین مالــی کافی 
می‌تواند بسیار زیاد باشــد. به این دلایل، 
توجه به تأمین مالی پروژه یکی از جنبه‌های 
مهم مدیریت پروژه اســت. از این‌رو دولت 
ســیزدهم در تامین مالی پروژه‌ها از اوراق 

استفاده کرده است.
اگر به این موضوع به صورت کلان بنگریم، 
تأمین مالی پروژه تنها یک جنبه از مشــکل 
کلــی تأمین مالی اســت. اگــر پروژه‌های 
متعددی با هم در نظر گرفته شوند و تأمین 
مالی شــوند، می‌تواننــد در اقتصاد نقش 
مثبتی ایفا کنند. با وجود اینکه در ۲ ســال 
ابتدایی دولت سیزدهم، تسویه بدهی‌های 
قبلی انجام شــده اســت، اما فروش اوراق 
بدهی برای تأمین مالی پروژه‌های عمرانی 
بحث متفاوتی بوده و ارزش افزوده زیادی 

نیز برای کشور به همراه خواهد آورد.

تالار شیشه ای

مدیرعامل سبدگردان هیوا گفت: ســود ناشی از قیمت دلار 
آزاد و نیما از جیب سهامداران برداشــته می‌شود که بیانگر 
رانت عظیمی ‌است که در دولت سیزدهم در حال توزیع بود 
که امیدواریم این روند به زودی در دولت چهاردهم اصلاح و 

پایان داده شود.
مهدی دلبری در گفت‌وگو با صدای بورس در رابطه با اختلاف 
قیمت دلار نیما و آزاد گفت: روند دلار آزاد و نیما به نحوی تغییر 
کرده که به نظر می‌رسد شرایط را برای برخی از صنایع بورسی 
بهتر کرده است. همچنین دلار آزاد از ابتدای سال از ۶۰ هزار و 
۵۰۰ تومان به ۵۸ هزار و ۱۰۸ تومان رسیده و ۴ درصد کاهش 
نشان می‌دهد و از طرفی دلار نیما از ۴۰ هزار و ۵۵۰ تومان به 

۴۳ هزار و ۵۰۰ تومان به رشد ٨ درصدی رسیده است.
مدیرعامل ســبدگردان هیوا به اختلاف دلار نیمــا و آزاد در 
سال‌های گذشته اشــاره کرد و افزود: به لحاظ اختلاف نرخی 
که بین دلار آزاد و نیما وجود داشــته است، ساختار آن‌ها از 
ابتدای سال ٩٧ شروع به کار کرد و در ابتدای شکل‌گیری دلار 
نیما فاصله معناداری بین این دو نرخ وجود نداشت. مهم‌ترین 

تفاوتی که در آن شــاهد بودیم، از ســال ٩٨ به بعد بود که 
اختلاف نرخ در سال ٩٧ به ٢٩ درصد، در سال ٩٨ به ١۴ درصد 
و در سال ٩٩ نیز به ١٠ درصد رسید که بعد از آن شاهد تشدید 

روند این دو نرخ بوده‌ایم.
دلبری ادامه داد: اختلاف دلار آزاد و نیما در ســال ١۴٠٠ به ١۴ 
درصد، در سال ١۴٠١ به ٢٨.۵ درصد، در سال ١۴٠٢ به ٣۵ درصد 
و نهایتا در سال جاری ۴۶ درصد میانگین اختلاف بین نرخ دلار 
آزاد و نیما وجود دارد که عدد قابل توجهی است و کسانی که 
دسترسی به دلار نیما دارند، می‌توانند ۴۶ درصد بازده راحت و 
رایگانی را کسب کنند. همچنین این روند طی سه ماه گذشته 
تغییر کرده، به این صورت که در فروردین این اختلاف به ۵٨ 
درصد، در اردیبهشــت به ۴٨ درصد و در خرداد و تیر به ٣٩ 
درصد کاهش پیدا کرد که تقریبا به میانگین سال ١۴٠٢ نزدیک 

شده‌ایم که اتفاق مناسبی است.
مدیرعامل ســبدگردان هیوا در رابطه با تاثیر دلار نیمایی بر 
صنایع گفت:‌ بررســی‌ها نشــان می‌دهد فاصله دلار آزاد و 
نیما حدود ۴٠٠ همت می‌تواند اثر افزایش ســود بر صنایع 
صادرات‌محور داشته باشد. به طور مشخص حدود ٧٠ درصد 
تفاوت آن در صنعت فلزات، پتروشیمی ‌و پالایشگاهی خواهد 

بود که این عدد تاثیرگذاری است.

یک نماینده مجلس گفــت: اگر برنامه‌ریزی 
دقیق و کارشناســی برای بازار سرمایه انجام 
شود، می‌توان اعتماد از دست‌رفته را به بورس 
بازگرداند و نباید فراموش کرد که مشــکلات 
بورس با قیمت‌گذاری دستوری رفع نمی‌شود.

علیرضا زندیــان گفت: متاســفانه با وجود 
اســتقبال گســترده‌ای که از بازار سرمایه در 
سال‌های گذشته انجام شد و میلیون‌ها نفر 

حتی با ســرمایه‌های خرد وارد بازار سرمایه 
شدند و کد سهامداری گرفتند، اما متاسفانه 
عملکرد نامناســب و غیرکارشناســی در این 
زمینه، موجب زیان بسیاری از مردم کشور شد 

و اعتماد مردم به بورس از دست رفت.
زندیان با اشاره به شعار ســال ۱۴۰۳ مبنی بر 
جهش تولید با مشارکت مردم گفت: بدیهی 
است، اگر برنامه‌ریزی دقیق وکارشناسی انجام 

شود می‌توان اعتماد ازدســت‌رفته را به بازار 
سرمایه بازگرداند و با استفاده از این ظرفیت، 
بخشی از تامین مالی تولید را انجام داد. حتی با 
استفاده از ظرفیت صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
سرمایه‌های خرد مردم را نیز به بازار سرمایه و 

درنهایت بخش تولید هدایت کرد.
وی تصریح کرد: حمایت دولت از تولید و فراهم 
آوردن شــرایط برای کاهش نرخ هزینه‌ها و 

بهای تمام شده شرکت‌های تولیدی بورسی، 
نقش مهمی ‌در افزایش سود شرکت‌ها دارد.

زندیان با بیان اینکه اطلاع‌رسانی و آموزش در 
تقویت فرهنگ سهامداری نقش دارد، گفت: 
بازار سهام، بازار حساسی است. حتی باید به 
روش اطلاع‌رســانی برای فعالان بازار درباره 
تصمیمات اقتصادی نیز توجه شود و عدالت 

رعایت شود.

دولت چهاردهم به رانت ارزی پایان می‌دهد؟

فرمول بازگشت اعتماد ازدست‌رفته به بورس

خبر

خبر

گارد بورس در برابر انتشار اوراق

بهره‌مندی از اوراق 
به عنوان منابع 

پایدار بودجه نیاز 
به استفاده از سایر 

منابع را کاهش داد و 
خلق بدهی در دولت 
را منضبط و شفاف 
کرد. به عبارت دیگر 
استفاده از اوراق 
مالی برای تأمین 

مالی بودجه، بهتر از 
استقراض از شبکه 

بانکی است

انتشار و تسویه 
اوراق مالی یک 

اصل بدیهی در تمام 
کشورهای دنیا 

است. هر دولتی برای 
بازپرداخت اوراق 

قبلی و تأمین بخشی 
از هزینه‌های بودجه، 
اوراق جدید منتشر 

می‌کند. بنابراین بازار 
اوراق باید متناسب 
با شرایط اقتصادی 

توسعه پیدا کند


